
 

社论丨以更大的耐心、智慧
与勇气推进金融供给侧结
构性改革 
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△音频来源股市广播 

日前，几位出席第 11 届陆家嘴论坛的中国高官就金融领域的一系列

问题作出权威的论断，向市场传递了更多信息，也增强了市场信心。 

市场比较关心贸易战带来的潜在冲击以及国内金融供给侧结构性改革

双重因素会不会影响金融稳定。我们可以从不同领导的演讲中看到一个清

晰的回答。 

双重因素带来的不稳定性与不确定性必须高度重视，避免市场流动性

因预期恶化与风险偏好降低而紧缩，带来更多问题。因此，国务院副总理

刘鹤在会上特别指出和强调，目前金融机构要防止顺周期心理和预期带来

的某种收缩效应。因为这种收缩对金融机构本身是有风险的。金融管理部

门要注意加大逆周期调节的力度，保持流动性的合理充裕。 

此前，在 G20财长与央行行长会议上，央行行长易纲曾表态，“如果

事态恶化，我们的货币政策将有效应对，我们在利率、存款准备金率上有

充足的空间”。显然，中国的货币政策将会关照到市场流动性变化，也有

充足的空间和工具应对外部挑战，维护金融市场稳定。 

人民币汇率是市场关注的另一个重要话题。易纲早前表示，有弹性的

人民币汇率机制是非常有益的，中国央行已经很长时间以来都没有干预汇

市，将继续采用这种市场化机制。易纲称，不认为某一个具体数字会更加

重要。“关于保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定这一点，我们
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非常有信心。”中国金融学会会长、前央行行长周小川也认为汇率不必过

分关注所谓整数位（比如 7），中国坚持以市场供求为基础的汇率决定机制。 

但周小川担忧贸易战可能再度触发全球多个国家的货币竞争性贬值，

导致世界金融秩序混乱。他曾参与次贷危机后全球金融合作的全过程，比

如 G20曾经在上海开会时各国财政部长和央行行长曾达成过共识，大家要

共同努力防止出现竞争性贬值。他希望全球金融稳定理事会借助 G20大阪

峰会重点研究这个问题，稳定全球金融市场。 

中国国内正在继续推进防范化解金融风险攻坚战与金融供给侧结构性

改革，在经济放缓的过程中，这两项工作想要稳中求进的继续下去，需要

更大的耐心、智慧与勇气。 

首先，防风险主要是两方面的内容，一是通过精准拆弹阻断风险跨市

场、跨区域的扩散和传染；二是控制宏观经济杠杆率，处置僵尸企业。这

两项工作在处理好稳增长、调结构、防风险三者关系基础上，已经和正在

按照适宜的力度和节奏进行。 

其次，就是加强市场治理。银保监会主席郭树清在会上强调，一方面

正在完善中国特色的公司治理结构，建立现代企业制度；另一方面，严肃

市场纪律，让违法违规者及时受到足够严厉的惩处。金融市场的问题主要

是因为不执行资本规定、不健全公司治理、不强化市场约束和不严肃监管

执法，而且违纪违规违法成本太低。 
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刘鹤在会上表示，目前形势正在全面好转，大局已经得到稳定，增强

了金融机构的稳健性，丰富了监管部门的处置经验，实现了防范化解金融

风险攻坚战的阶段性目标。 

其三，进行制度建设与结构调整。以市场化、法治化为方向，与国际

规则接轨，让市场在资源配置中发挥决定性作用。一方面，要完善资本市

场制度规则，就像刘鹤副总理所说，建立健全资本市场制度规则的“四梁

八柱”，做到有法必依、违法必究；另一方面，完善金融市场结构，大力

发展资本市场，调整现存的间接金融结构，提高金融体系整体的适应性、

竞争力、普惠性。让整个融资市场体系更好地适应企业生命周期与高质量

发展的要求。 

几乎所有财经金融领域的官员都强调了开放的重要性。刘鹤副总理在

演讲中表示，一方面要全面提升资本市场双向开放的水平，不为外部环境

的某些变化所干扰，坚定不移地加强与国际市场的互联互通；另一方面，

要从国情出发，努力与通行的国际规则对接，学习国际最佳实践。 

周小川也在回答记者提问时表示，现在中国所有金融领域的成就都是

靠开放带来的，靠开放才知道怎么改，所以开放对中国非常必要，进一步

金融开放非常重要。 

从此次会议的诸多发言中我们可以看出，中国在应对国内外金融风险

方面做足了准备，而且，这并未影响金融改革的深化，继续朝着市场化、

法治化的方向前进，并通过开放推进和完善这一进程，在金融稳定的基础

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_31935


