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重点一：货币政策注重连续性，财政政策将更加积极 

整体政策层面提出要做好宏观政策跨周期调节，保持宏观政策连续性、

稳定性、可持续性，统筹做好今明两年宏观政策衔接，保持经济运行在合

理区间。这体现政策更加注重今明两年经济周期处在复苏后期的实际运行

与发展情况，不会进行强紧缩的政策选择。 

其中，货币政策将更加“以我为主”，重点在中小企业和困难行业，

因为中小企业才是经济长期可持续发展基本盘。财政政策提出合理把握预

算内投资和地方政府债券发行进度，推动今年底明年初形成实物工作量。

这表明财政政策在下半年将更加积极，对于经济的可持续增长更加“有所

作为”。 

重点二：新能源行业将迎来长期增量价值 

会议中强调支持新能源汽车加快发展。结合我国碳达峰、碳中和的战

略目标，再加上我们自身石油供需缺口极大，其中约 70%需要依赖进口，

综合这些因素无不表明，新能源汽车及新能源行业涉及的相关产业链必将

是未来的长期发展趋势。在行业充满发展前景的环境之下，资本市场的新

能源板块也将会是值得长期关注的板块。 

但需要注意的是，短期之内个股层面，尤其是新能源汽车股层面，波



 

 - 3 - 

动会比较大，整体尚处于估值回调修复阶段。之所以处于估值回调修复阶

段，主要还是因为去年全球货币宽松下，大量资金涌入资本市场推动新能

源股持续走强，使得估值明显脱离实体行业真实价值情况。因此今年上半

年，几乎一直处于逐步消泡沫的阶段。预计当资金面回归资产真实价值后，

新能源行业将迎来长期增量价值。 

重点三：房地产行业限制态度未变，“三孩”生育配套政策仍是重点 

会议中提出要坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，稳地价、稳

房价、稳预期，促进房地产市场平稳健康发展。加快发展租赁住房，落实

用地、税收等支持政策。可见，在“3+2 道红线”后，对于房地产行业的

长期限制态度从未改变，经济高质量发展新阶段，房地产不再是经济可持

续增长的核心动能，长期经济增长的重心将更加偏向于硬科技行业。 

会议对于“三孩”政策的表述是要落实“三孩”生育政策，完善生育、

养育、教育等政策配套。整体来看，能否提振人口出生率，最终是与父母

的生育及抚养子女的意愿度相挂钩。长期的子女教育、生活、医疗等资金

投入、以及时间和精力投入都是父母所关注的重点。所以，要解决父母的

这些顾虑，三孩政策的配套支持措施还是任重而道远。国家之所以大力推

动提振人口出生率，是因为它直接影响着有效劳动力供给，进而影响长期

经济走势。要保证劳动力的足够供给，提振人口出生率只是其中一方面，

提高生产率也非常重要。目前，国家同样为提高劳动生产率而努力，一方

面是提高人口质量、提高中国整体人群受教育程度，使得更多群体可以在
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高附加值的行业中做出贡献；另一方面是提高科技创新能力，利用大数据、

人工智能等技术提高单位劳动力的生产效率。 
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