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【财新网】（作者 Ed Perks）随着美国的封锁逐渐结束，我们看到许

多被压抑的消费需求得到释放。尽管变种病毒增加了经济前景的风险，但

美国政府推出货币政策措施等有助消费者渡过疫情难关，许多消费者拥有

大量过剩储蓄，推动了各种商品和服务方面的强劲消费。同时，劳动力市

场也大幅反弹。我们继续看到就业率与创造就业方面的实际增长，也看到

了工资上涨的初步迹象，预计这些将成为经济活动和经济增长的重要组成

因素。 

 

就美国股票市场前景而言，在今年二季度企业盈利强劲的情况下，我

们展望这一有利因素可能在未来 6 至 18 个月持续，并有利于股票市场。至

于固定收益市场，我们看到它与股票形成鲜明对比，虽然利率在去年 8 月

触底后有所上升，但仍处于相对较低的水平，因此具有吸引力的总回报前

景可能有限。虽然预期固定收益市场的总回报仍然面临挑战，但鉴于企业
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拥有良好的基本面，我们看到投资在高收益企业债券的机会。 

 

投资者希望通过多元资产投资获取收益，我们认为灵活的资产配置和

严格的证券选择会是一种不错的方法。考虑到目前环境并要在多元资产投

资组合中保持具有吸引力且持续的收入水平，投资组合上的灵活性至关重

要。在不断变化的市场中寻找各种机会，灵活地将投资组合资产进行战术

配置，并针对性地追求收益目标才是关键。展望未来，我们将继续密切关

注政策变化、增长趋势和通胀压力，以及这些因素会在市场中的影响，同

时也将继续寻找能提供具有吸引力的收益和在风险之下实现强劲总回报的

各种机会。 
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