
 

Omicron来袭搅乱市场，
投资者再陷不确定性漩涡 
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【财新网】（专栏作家 克里斯蒂娜·霍珀）上周五，股市似乎再度聚焦

新冠肺炎疫情，随着 Omicron 变体的出现，全球股市应声下跌。 

Omicron 变体最先在南非被发现，目前在世界多地都已出现确诊病例。

各国领导人对此做出迅速应对。20 多个国家已针对若干国家颁布旅行禁令。

有关Omicron变体的研究工作也已在紧锣密鼓地开展。辉瑞和 BioNTech、

Moderna、强生和阿斯利康都表示已在测试各自疫苗针对这一新病毒变体

的功效。 

上周五，市场陷入恐慌，投资者可以说是做了最坏的打算。股市遭到

抛售，VIX 波动率指数飙升逾 50%。油价暴跌，加密货币也遭到抛售。加

上周五股市交易平淡（受美国感恩节影响），更加剧了市场跌势。截至目前

（11 月 29 日），全球股市表现喜忧参半，美国和欧洲股市的表现好于亚洲

股市。 

投资者担心变体引发最糟糕的情景，或导致世界多地重新陷入大规模

封锁。由于许多主要经济体正经历寒冬，且一些欧洲国家在发现变体之前

就已经实施封锁政策，这可能对股市造成下行压力，尤其是对经济周期更

为敏感的股票。基于此，我们预计 2020 年年中的投资情景将会重演，随

之而来会是宽松的货币政策、债券实际收益率下行以及成长股跑赢价值股。 

我们需要听取医学专家的更多意见，尤其是关于现有疫苗能否有效预

防新变体。在此之前，我们应保持耐心，不要让情绪左右投资决策。 
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受新病毒变体的影响，毫无疑问，未来几周市场有可能进一步下跌并

加剧波动，尤其是考虑到相关的所有不确定性，以及许多政府领导人看似

会采取的激进立场。尽管我们认为，市场不大可能会像 2020 年年初那样

下跌，但周期性资产最近的强势上涨表明股票仍有大幅回调空间。在我们

看来，受负面影响最大的可能是工业大宗商品、股票和房地产等资产。由

于欧洲已处于新一波新冠肺炎疫情浪潮和封锁之中，且已发现多例新病毒

变体确诊病例，因此我们预期欧洲股市可能表现最糟糕（欧洲一些重要股

指在上周五已下跌约 4%的基础上可能进一步下行）。 

我们认为，最易受影响的板块是旅游休闲（包括酒店业）、基础资源和

一般零售业。在我们看来，包括科技、医疗保健和公共事业在内的板块将

受到较好的保护。在股票因子方面，预计低波幅因子将表现最佳。 

纵观各类资产，我们认为政府债券、黄金、投资级信贷和现金可能表

现最好。货币方面，在此环境下，日元和瑞士法郎通常表现最优。 

我们坚信，即便现有的疫苗无法有效预防 Omicron 病毒变体，或其传

染性和病毒性较其他变体更强，也不至于在现下引起恐慌。制药公司已表

示，有信心通过 mRNA 技术重新调整疫苗，从而预防这一病毒变体。 

就投资前景而言，我们将维持当前的资产配置，并将任何持续性的抛

售视作买入的良机。 

通胀影响尚不明确，但相比整体通胀更多的可能是商品通胀。我们预
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期，大宗商品/能源价格的下行压力可能被商品生产和运输过程中持续的供

应链、物流和劳动力短缺问题所抵消，Omicron 变体的蔓延甚至会进一步

刺激本就居高不下的商品需求，而服务业，尤其是旅游、休闲和酒店业，

则可能有所回落。商品通胀也可能受东亚的零容忍政策、封锁措施和旅游

限制所影响。 我们需要密切关注管控情况和出行数据，尤其是考虑到至关

重要的假日购物季。封锁措施可能有损于经济，同时对股市和油价产生负

面影响。 

我们认为，最大的风险在于制药公司无法研发出有效的变体预防疫苗，

但目前看来似乎不太可能发生。即便如此，各经济体也已制定出应对机制，

能够保持其正常运转并避免出现和 2020 年那般最糟的局面。 

作者为景顺首席全球策略师 
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