
 

财新中国制造业PMI连续第

三月低于荣枯线 
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2022年 5月，财新中国制造业 PMI录得 48.1，较前月上升 2.1个百

分点。多地散发疫情对于经济的负面影响仍在持续，但幅度较前月边际放

缓。 

 

制造业供给和需求继续收缩。新一轮疫情仍未结束，市场供求两侧未

能得到根本改善。5 月，生产指数和新订单指数虽然有所回升，但仍继续

位于荣枯线之下，其中需求略强于供给。外需持续低迷，运输和物流的影

响持续，新出口订单指数连续第十个月位于收缩区间。 
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就业持续下降。这是就业指数在过去十个月中第九次位于收缩区间，

尤其值得注意的是，与其他多数指标不同，就业较前月收缩程度有所加深，

投资品行业尤其如此。市场需求疲弱，企业增加用工意愿不强。 
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价格指数分化。受多重因素影响，原材料、燃料、运费价格持续高企，

企业成本端压力持续增加，消费品行业感受最为明显，制造业企业购进价

格指数连续 24个月位于扩张区间。相比之下，受市场低景气度影响，出厂

价格指数已回落至收缩区间，并录得 2020年 5月以来的新低。 
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物流远未正常化。受疫情和相关管控措施影响，供应商供应时间指数

继续大幅低于荣枯线，2020年 4月以来，该指数仅高于前月。同样受疫情

影响，制造业企业采购量继续下降，原材料和产成品库存亦同步下降。 
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