
 

香港财政司长陈茂波：美联

储加息下短期经济展望 
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美联储上星期一如市场预期加息 75 个基点，是连续第二个月以此大

幅度加息，联邦基金利率升到 2.25%至 2.5%。美国通胀率 6 月份按年升

至逾 9%，创 41 年来新高，是促使美联储今年来四次加息合共 2.25 厘的

原因。美联储表示现阶段仍然适宜继续加息，并会根据经济数据来决定未

来利率走向。 

美国连番大幅加息及缩减资产负债表以遏抑通胀，但如何同时避免经

济陷入衰退，成为市场关注的焦点，特别是美国 GDP继第一季度以年率计

按季收缩 1.6%后，第二季度再收缩 0.9%，是连续第二个季度呈负增长。

长短债孳息曲线“倒挂”，亦反映市场忧虑美国经济可能出现衰退。 

欧洲方面，由于俄乌冲突导致能源及粮食价格高企，令区内的通胀威

胁更为严峻。较早前欧洲央行亦加息半厘，是自 2011 年以来首次，经济

前景令人担忧。事实上，国际货币基金组织日前便再度将今明两年全球经

济的增长预测分别下调至 3.2%和 2.9%，并警告全球经济衰退的机率有所

增加。 

全球经济明显恶化，亦影响香港的经济表现。8 月 1 日公布的二季度

本地生产总值，按季比较是有所改善，但按年比较则仍然收缩，只是跌幅

应较一季度收窄，情况难言理想。考虑到全球以至香港经济形势的最新发

展，下月中我们对香港全年经济预测进行覆检时，相信将难免要再次将其

调低。 

在覆检香港经济预测时，我们会综合考虑带动经济的“三驾马
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车”——即出口、消费和投资的最新情况。出口方面，由于美欧央行相继

加息，经济转趋疲弱，香港出口表现将受到拖累。事实上，上周刚公布的 6

月份香港整体出口货值，就按年下跌了 6.4%，当中对欧美市场出口由升转

跌，反映当地经济转差对香港出口造成的影响。 

消费方面，在美国大幅加息下，港息有趋升的压力，将影响港股和物

业等资产价格，并削弱市民消费意欲。下星期开始分期发放的第二阶段消

费券，可望为本地市道带来提振作用。从去年的经验可见，如果疫情稳定

受控，再加上消费券效应，零售及餐饮市道可望有较显着的改善。我在刚

闭幕的书展和这周末正进行的动漫节就亲身感受到，这些主题式活动吸引

相当的人流和消费。 

固定投资方面，整体经济前景转弱加上加息阴霾，会加重企业借贷成

本和经营压力，对整体投资亦造成负面影响。 

面对短中期的经济压力，我们会小心密切注视形势，审慎分析，适时

调整政策应对变化。就以防疫抗疫为例，今届特区政府以科学为本、循证

抗疫、精准防控为原则，检视现行抗疫措施成效及运作经验，务求作出适

当调整，以最少的代价达致最大的效果，减低对社会正常活动和旅客的影

响。 

我们正全力筹备 11 月举行的“国际金融领袖投资峰会”，金融界对

这次活动充满期待，连同同期举行的香港国际七人榄球赛，这将会是香港

受疫情困扰两年多来，恢复与海外联系的具国际性标志的实体项目。这些

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_44683


