
 

新兴市场拥有长期增长潜力 
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通胀问题挥之不去，给新兴市场政策制定者带来了多方面的挑战。能

源、食品和工资成本高涨推高了投资者对通胀的预期，如果通胀处理不当

将导致全球经济不稳。但新兴市场企业杠杆降低，金融行业和其他行业进

行了改革。大部分政策制定者正采取保守的货币及财政政策，以应对挑战。 

面对通胀，新兴市场政策制定者过去曾通过补贴的方式限制生活必需

品价格上涨对收入的挤兑。在当前周期，直接转移成为了首选的政策工具。

更高通胀的全部影响需一定时间渗透整个新兴市场，如处理不当将严重影

响低收入家庭。当前情况与 2008 年的通胀存在相似性，燃油价格达到历

史峰值推高了运输和肥料价格，进而造成全球食品价格高涨的供应危机。

鉴于食品在新兴市场的消费占比更高，因此与发达市场相比，这已给新兴

市场带来了更大的影响。 燃油价格的再次上涨推高运输和肥料价格，而俄

乌冲突中断了乌克兰谷物和油籽的对外供应。这促使亚洲政策制定者寻求

解决方案，避免全球粮食价格步能源价格震荡的后尘。 

新兴市场央行早于发达市场央行纷纷加息，以应对供不应求导致的价

格压力。巴西央行在去年三月率先上调目标基准利率。印度、波兰和其他

新兴市场也跟进加息。中国政策制定者在早期抑制过度需求方面也保持谨

慎，为目前刺激增长的政策创造了空间。 新兴市场的股票估值萎靡，与全

球市场走势相符。 投资者撤离新兴市场，转投相对安全的美元资产。 我

们重新调整投资组合的持仓，转投将受益于通胀走高和加息的公司。我们

特别关注能更好应对政策弹性和拥有充足劳动力的市场，因为我们认为这
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些市场能更好地应对进一步通胀的冲击。我们投资组合的核心支柱仍侧重

于新经济非周期性主题，包括人口、数字化和高端化。虽然新兴市场正面

临艰难时期，但我们相信其长期增长潜力。更为有效的货币和财政政策及

不断改进的治理水平将改善投资者展望。总括而言，我们认为随着新兴市

场逐渐摆脱目前的低迷，这些新常态意味着投资者可以更好地把握增长机

会。 
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