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20年外部环境持续变化，彰显中国经济发展韧性
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中国加入WTO，
以开放的态度加
入全球经济发展
的浪潮之中

非典型肺炎爆发，对于中国
经济产生冲击，但融入世界
贸易体系的利好仍然加速了
中国经济的发展

受益于外贸经济的
持续向好，中国经
济 在 2007 年 达 到
增速高位

全球金融危机
爆发，中国经
济受到海外市
场影响增速出
现下滑

中国出台扩大内需
十项措施应对国际
经济危机，总规模
约4万亿元人民币，
中国经济短期恢复
平稳

2012年第五代领导
集体形成，出台多
项政策措施，推动
中国经济转型升级

2013年开始中国经
济 流 动 性 释 放 、
“ 一 带 一 路 ” 、
“沪港通”等政策
出台陆续推动中国
股市出现“牛市”

2020年疫情黑天鹅，全球经济发展停滞，
但国内一系列政策出台，疫情迅速得到控制。
国际货币基金组织预计，中国将成2020年
唯一正增长主要经济体。
“双循环”，加入RCEP，供给侧改革，中
国经济从客场走近主场。

数据来源：国家统计局，东方财富Choice数据，亿欧智库整理

亿欧智库：2000年-2019年国内生产总值与指数（下）及上证指数变化（上）
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疫情常态化防控下，各项经济指标稳步恢复，经济逐渐复苏

数据来源：国家统计局，亿欧智库整理

亿欧智库：国内生产总值季度变动情况
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居民人均可支配收入累计值(元) 居民人均可支配收入累计增长(%)

亿欧智库：国内居民人均可支配收入情况
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• 国内生产总值在疫情期间呈现环比负增长，Q2迅速反弹，Q3基本恢复常态；

• 居民人均可支配收入在2020年Q1累计呈现负增长，Q2迅速恢复，Q3已经转正。
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生产信心和社会消费不断恢复，中国消费市场持续回暖

数据来源：东方财富Choice数据，亿欧智库整理
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消费者信心指数

亿欧智库：消费者信心指数

2019 2020

• 企业景气与企业家信心指数于2020年Q1下降，但在Q2逐渐恢复，Q3基本恢复正常；

• 消费者信心指数反应滞后于企业家，于2020年6月降到低点，7月之后逐渐恢复，预计11月将达到去年同期水平。
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企业景气指数 企业家信心指数

亿欧智库：企业景气与企业家信心指数

2019 2020
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• 整体来看，自2018年开始，消费领域的融资事件数量开始下降，融资金额也有所收窄；

• 2020年，从融资数量与金额来看，资本更青睐教育、消费生活、电商零售等。
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消费领域一级市场融资情况：资本看好国内发展前景

数据来源：亿欧数据，EO Data，数据截止至2020年11月，亿欧智库整理（汇率换算以12月8日中国外汇交易中心公布的汇率中间价计算）

亿欧智库：2017-2020年全球消费领域融资事件与融资金额
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亿欧智库：2020年全球消费领域融资事件分布
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亿欧智库：2020年全球消费领域融资金额分布(亿元)
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409亿卢比

2亿美元

2亿美元

1.5亿美元

1.21亿美元

1.13亿美元

9160万欧元

1亿美元

印度-实体零售-Dmart

美国-食品饮料-Califia Farms

美国-食品饮料-LIVEKINDLY Co.

韩国-生鲜电商-Kurly

新加坡-免税店-3Sixty Duty Free

印度-外卖-Swiggy

意大利-服装-Moncler

美国-电商-Moda Operandi

消费领域一级市场融资情况：资金向中部及头部企业集中

数据来源：亿欧数据，EO Data，亿欧智库整理

亿欧智库：2020年海外消费领域融资1亿美元+企业

280亿港元
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实体零售-高鑫零售

在线教育-猿辅导

跨境电商-SHEIN领添

在线教育-作业帮

零售数字化-多点Dmall

生鲜零售-谊品生鲜

食品饮料-寰美乳业

在线教育-豌豆思维

跨境电商-KK馆

在线教育-火花思维

教育信息化-创而新

在线教育-伴鱼

餐饮-百福控股

教育信息化-云学堂

电商-寺库

餐饮-奈雪的茶

美妆-完美日记

教育-万学教育

亿欧智库：2020年中国消费领域融资1亿美元+企业• 消费领域国内头部融资事件（1亿美元+）显著高于海外。

• 对比海外较为分散的头部融资事件，国内则比较聚焦于在线

教育及教育信息化、跨境电商、实体零售。
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消费领域二级市场表现：市场竞争筛选优质企业

数据来源：东方财富Choice数据，亿欧智库整理

亿欧智库：申万宏源消费指数表现

• 疫情过后，二级市场消费领域迎来繁荣，消费指数表现出强劲实力。

• 经过严厉的疫情检验，市场竞争加剧，优质企业将获得长远价值增长。
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亿欧智库：上证消费指数表现

2020-01-02 2020-03-02 2020-05-02 2020-07-02 2020-09-02 2020-11-02

7



零售2020：线上红利已过，线下混战与创新升级

数据来源：东方财富Choice数据，各公司财报，亿欧智库整理（获客成本=当期市场销售费用/当期新增年活跃买家数量）
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亿欧智库：网络购物交易规模（万亿）及增速
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阿里 京东 拼多多

亿欧智库：阿里、京东、拼多多获客成本（元）对比

• 电商的红利期已过，我国网络购物规模增速已呈现放缓趋势；下沉市场成为各家角逐的新增长曲线；

• 随着社区团购模式在全国各级城市陆续铺展开来，互联网巨头正在向二线及其周边三四线城市扩张。
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_16747


