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——8 月进出口数据点评 

 事件 

9 月 8 日，海关总署公布的数据显示，按美元计价， 8 月份，我国进出口总

值 3947.6 亿美元，下降 3.2%。其中，出口 2148 亿美元，下降 1%；进口 1799.6

亿美元，下降 5.6%；贸易顺差 348.4 亿美元，扩大 32.5%。 

 点评 

出口小幅回落。虽然在 7月出口高基数的影响下，我国出口数据出现回落，但

8月的同比增速仅回落至-1%，凸显较强韧性。从国别看，我国对发达经济体出

口整体小幅下滑，欧盟出口的同比增速小幅收窄 0.8 个百分点至 5.7%；对美出

口的同比降速走扩至-8.9%，而对日出口的下滑趋势则大幅上修 3.1 个百分点

至-1.0%。在新兴市场方面，8 月我国对东盟的出口缩窄至 9.4%，而 7 月对我

国出口形成良好支撑的巴西、印度、俄罗斯等国出口同比增速有所回落，部分

国家出口转负，新兴市场中，东盟对我国出口贸易仍具有明显的支撑作用，金

砖国家 8月的支撑作用趋于弱化。从本次出口的结构上看，外部环境的不确定

性在我国短期出口数据上有所体现，观望情绪或会对出口意愿有所影响，发达

国家、新兴市场偏弱的经济增长动能对我国外需的提振作用将短期走弱，但 8

月欧、日制造业数据的反弹对同期我国的出口形成支撑，此外，日韩贸易关系

紧张等事件给我国带来的结构性出口增量也值得关注。 

进口弱势回升。尽管 8月我国进口的同比增速仍为负，但数据较 7月再度收窄

1.9 个百分点至-4.6%，内需虽仍显乏力，但有弱势回暖趋势。在进口商品的结

构方面，铁矿石、煤炭（含褐煤）的进口同比增速分别小幅回暖至-3.5%、-4.1%,

但受制于国际油价震荡，原油进口出现下滑。此外，值得注意的是， 8 月我国

钢材、铜材等周期性商品进口仍较为低迷，同比增速尚未出现实质性回暖，与

我国制造业 PMI 的短期表现较为一致，进口数据的整体改善尚需静待四季度内

需发力。 

国家逆周期调节是关键变量。从本次经济数据看，在全球经济承压的背景下，

外需走弱的趋势较为明朗，内需提振的战略意义再次凸显。上周国家逆周期调

控政策密集，国常会特别强调，“加速地方债发行使用，带动有效投资支持补

短板扩内需”，叠加此前政治局会议强调“稳定制造业投资”，后续基建、制造

业对内需的支撑作用将凸显，周期性商品的进口数据改善可期，且具有较强的

先行意义。外需趋弱的背景下，进口走强，四季度贸易顺差或将收窄。  

 风险提示：外部市场发生黑天鹅事件造成剧烈波动；主要工业原料价格超 

预期调整；下游需求低于预期。 
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