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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

12 月 7 日，海关总署网站信息显示，按美元计价，前 11 个月，我国进出口总值

4.17 万亿美元，增长 0.6% 。其中，出口 2.31 万亿美元，增长 2.5%；进口 1.86

万亿美元，下降 1.6%；贸易顺差 4599.2 亿美元，增加 23%。 

当前我国出口已连续 9 个月实现正增长, 11 月出口增速环比再度加快 9.7 个百分

点,出口数据回暖趋势明确。从出口国别看，11 月我国对欧盟、美国的出口累计同

比增速均为 5.7%，环比分别改善 2.0 和 4.1 个百分点，其中对美出口商品同比增

速明显回升，单月金额首度突破 500 亿美元。从外需来看, 11 月的新出口订单指

数为 51.5%，连续 3 个月处于扩张区间,并创年内高点。当前尽管海外疫情仍具备

不确定性，但医疗器械、防疫产品对出口的支撑仍存，前 11 月我国医疗器械及仪

器出口金额累计同比增长 42.5%。此外，疫情下的“替代效应”也是我国出口表现较

好的重要原因。前 11 月我国机电产品出口额同比增长 4.3%，在出口总值占比达

59.3%；疫情期间欧洲、北美地区主要制造国产能缺位,国内相关产品对海外需求

缺口有效补充。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】天津出台金融支持制造业发展 13 条重磅措施，指出对符合产业政策

要求和重大发展战略的制造业行业企业积极加大信贷投放，助力做强做优航空航

天、装备制造、石油化工、汽车工业等优势产业，以及现代中药、动力电池、集成

电路、航空、生物医药等战略性新兴产业。（wind） 

【宏观动态】胡润百富发布《2020 胡润中国最具投资潜力区域百强榜》显示，百强

区域共来自 33 个城市，其中上海和苏州最多，分别有 6 个区域上榜；其次是南

京、武汉、杭州、深圳、广州和青岛，分别有 5 个区域上榜。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.366  0.280  0.251  -0.011 

SHIBOR1 周 % 2.119  0.003  -0.237  0.048 

7 天期逆回购利率 % 2.255  -0.034  -0.510  -0.474  

3 月期国债收益率 % 2.855  -0.006  -0.072 0.192 

1 年期国债收益率 % 2.871 -0.005  -0.040 0.123 

10 年期国债收益率 % 3.265  -0.020  -0.035 0.074 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，先进制造业贡献突出（20201127） 

【川财研究】宏观动态点评：稳就业、促消费，助力经济稳步平稳发展（20201123） 

【川财研究】固收点评：金融委定调，严厉处罚“逃废债”（20201123） 

【川财研究】宏观动态点评：工业平稳较快增长，投资结构继续改善（20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：RCEP 签署，“双循环”发展格局加速形成(20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 增速小幅回落，社融维持较快增速(20201111） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 数据结构优化，工业品价格总体平稳（20201110） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据延续改善，机电产品出口回暖（20201107） 

【川财研究】宏观动态点评：金融体系加速让利，货币政策有望维持常态（20201106） 

【川财研究】宏观动态点评：制造业 PMI 微降，生产需求均维持活跃（20201031） 

【川财证券】宏观动态点评：创新助力高质量发展，静待经济发展新成效（20201029） 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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