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政策刺激的延续 

摘要： 

1. 商务部新闻发言人就中国在世贸组织起诉美国对 3000 亿美元中国输美产品征税措施

发表谈话称，美方的征税措施严重违背中美两国元首大阪会晤共识，中方强烈不满和

坚决反对。中方将根据世贸组织相关规则，坚定维护自身合法权益，坚决捍卫多边贸

易体系和国际贸易秩序。 

2. 8 月财新中国制造业 PMI 为 50.4，为 4 月以来最高，预期 49.8，前值 49.9。钟正生表

示，虽然中国经济有短期回温迹象，但下行压力具有长期性，中美关系不稳定状态下，

逆周期政策需持续加码。 

3. 经参头版：以改善民生为导向激发消费潜力。我国消费潜力巨大，但目前仍存在制约

消费潜力进一步释放的因素。为满足人民群众日益增长的美好生活需要，必须要以改

善民生为导向，进一步激发消费潜力。 

4. 证券时报头版：打破机构投资者入市瓶颈，吸引长期资金稳步入市。要稳定市场，增

强资本市场的活力、韧性和服务能力，使其真正成为促进经济高质量发展的“助推器”，

必须逐步培育机构投资者队伍，吸引长期资金稳步、持续流入资本市场。 

5. 银保监会发文称，当前我国银行业和保险业运行稳健，风险总体可控，服务实体经济

质效有效提升。前 7 个月用于实体经济的人民币贷款增加 10.8 万亿元，同比多增 7798

亿元。银行业不良贷款率总体稳定，持续整治金融市场乱象，风险由发散趋于收敛。

前 7 个月共处罚银行保险机构 1239 家次、责任人 1664 人次，罚没款合计 5.94 亿元。 

6. 约翰逊计划若在脱欧表决中失利，就在 10 月 14 日举行提前大选；有英国高级官员

表示，如果政府在周二的投票中失利，预计会在周三发起针对提前大选的投票。 

宏观大类： 

权益方面，金稳会强调要“加大宏观经济政策的逆周期调节力度”，释放出了多层的积极

政策信号，随着海外风险在前期的释放完毕，在政策对冲的力量下，A 股相对美股更加具

备博弈反弹的基础，而美股在降息落地后则存在基本面下行的风险。商品方面，随着汽车

限购的逐步放松，考虑中长期汽车政策的叠加助推影响，或将催化汽车消费提前复苏，受

益于汽车产业链的有色工业品有反弹可能（国内有色品显性库存处于历史较低水平）。利

率方面，从高频数据中我们观察到水泥价格有所反弹，利率或也在短期存在反弹可能。后

续需要关注央行更加具体的货币政策操作情况。 

策略：A 股>美股，有色>黑色，利率债低配 

风险点：贸易摩擦风险 
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 大中城市商品房成交面积 单位：万平方米 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 

 

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 
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图 8： 行业日涨跌幅                  单位：%  图 9： 行业 5 日涨跌幅                  单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 10： PE                            单位：倍  图 11： PB                             单位：倍 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 换手率                         单位：%  图 13： 波动率指数                   单位：无，% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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利率市场 

 

图 5：利率走廊                        单位：%  图 6：SHIBOR 利率                    单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：DR 利率                         单位：%  图 8：R 利率                          单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 9：国有银行同业存单利率            单位：%  图 10：商业银行同业存单利率            单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11：各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 11：各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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外汇市场 

 

图 11：美元指数                        单位：无  图 12：人民币                           单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

商品市场 

 

图 17：商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 18：板块持仓量（指数化）              单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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