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策略 

报告原因：每日点评 

 

   两市小幅收跌，养殖军工异军突起                2019 年第 131 期 

2019 年 8 月 28 日（星期三）   策略研究/定期报告 

主要指数涨跌幅 

上证综合指数 2893.76 -0.29

沪深300 3802.58 -0.38

深证成份指数 9414.00 -0.31

中小板指 5916.33 -0.28

创业板指 1625.19 -0.18  

 走势回顾：  

截至收盘，沪深两市小幅收跌。其中，上证指数收盘跌 0.29%报 2893.76

点，深成指跌 0.31%报 9414 点，创业板指跌 0.18 报 1625.19 点。 

市场焦点： 

第一财经报道，在国家林草局的“2019 中国森林旅游节新闻发布会”

上，国家林业和草原局国有林场和种苗管理司司长、森林旅游工作领导小

组副组长程红表示，作为主管部门，已经感觉到森林旅游跟不上人们对于

高品质、多样化旅游的需求和热度。发展森林旅游，更多的还是要依靠社

会力量、社会资本，特别是社团、高校、企业等社会主体，努力在培育、

打造森林旅游新业态新产品中形成合力。通过一年一度的中国森林旅游节，

向社会陆续推介新兴森林旅游地品牌和森林旅游产品。 

策略建议： 

 两市平开低走，养殖板块异军突起 

两市小幅低开，受消息刺激，促销费相关板块大涨，但市场做多动能

不足，此后大盘延续下跌态势。午后虽然猪肉、军工再度拉升，但大盘维

持窄幅震荡不改，未能向上突破。题材方面，一直保持强势的生物医药板

块今日回调，消费板块早盘强势但整体冲高回落，养殖板块异军突起，猪

肉股多股涨停。截至收盘，两市共成交 4936 亿元，较前一交易日有所缩量。

沪股通流出 1.13 亿元，深股通流出 3.03 亿元，北向资金合计流出 4.16 亿

元。 

 中央出台重磅政策促消费， 

8 月 27 日电 日前，国务院办公厅印发《关于加快发展流通促进商业消

费的意见》（以下简称《意见》）。《意见》指出，党中央、国务院高度重视

发展流通扩大消费。为推动流通创新发展，优化消费环境，促进商业繁荣，

激发国内消费潜力，更好满足人民群众消费需求，促进国民经济持续健康

发展，《意见》提出了 20 条稳定消费预期、提振消费信心的政策措施。。 

《意见》属于重磅利好，但涉及到的方面较多，早盘资金在多个方向

进攻，但对于不同板块的分歧较大，零售等板块高开冲高回落。反而是猪

肉、军工等未受关注的板块异军突起，表现亮眼。 

展望后市，我们认为指数大概率维持箱体震荡行情，但向上概率增加。

原因有三：其一，随着中美贸易战双方互征关税的落地，消息面上的利空

出尽，后续决定市场方向在于双方经济的基本面。其二，我国经济结构与

2008 年相比有较大变化，从之前的外贸拉动型经济转变为内需型经济，消

行业指数涨跌幅 

农林牧渔 3552.48 3.14

商业贸易 3339.55 0.79

纺织服装 1874.23 0.67

汽车 3706.30 0.61

采掘 2499.17 0.47

传媒 595.91 0.42

电气设备 4079.77 0.41

食品饮料 14974.95 0.40

国防军工 1189.73 0.31

家用电器 6740.97 0.22

休闲服务 6150.89 0.21

钢铁 2068.68 0.10

建筑装饰 2072.78 0.00

化工 2461.28 -0.02

机械设备 1098.58 -0.15

交通运输 2366.31 -0.16

通信 2209.05 -0.22

房地产 3902.68 -0.23

公用事业 2027.93 -0.30

计算机 4275.33 -0.30

建筑材料 5114.28 -0.38

轻工制造 2093.29 -0.40

有色金属 2848.11 -0.64

银行 3474.64 -0.79

综合 1946.93 -0.84

电子 2855.55 -0.86

非银金融 2027.71 -1.16

医药生物 7576.24 -1.23  
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费对 GDP 的贡献率达到 60%以上；其三，在此前调降 LPR 利率的基础上，

中央再度出手稳消费，消费稳定则就业稳、经济稳。即使中长期下行压力

较大，但短期内指数可能在热点板块的带动下向上突破，而突破的抓手在

于证券和大消费，建议投资者根据其走势做出决策。 

短期来看，建议投资者关注《关于加快发展流通促进商业消费的意见》

带来的投资机会，具体可参见（【山证策略】《国务院办公厅关于加快发展

流通促进商业消费的意见》点评（20190828））。此外，养殖板块值得关注。

此前受疫苗研发进程超预期的影响，养殖板块回调明显但从相关报道来看，

疫苗研发仅是对国外试验的重复，且非洲猪瘟亚型较多，变异速度快，疫

苗难以全面覆盖。目前，非洲猪瘟最好的办法还是防御而非疫苗，而头部

上市公司的生物防治水平提高，出栏有保证。从市场的走势来看，投资者

此前的分歧有望逐步消除，后市养殖板块在猪肉价格持续上涨的刺激下仍

有短线操作机会以及中长期配置价值。仓位方面，建议投资者维持合理仓

位。 

中长期来看，我们维持此前谨慎判断，国内外经济下行压力加剧、政

策空间受限、地缘政治风险提升、中美两国关系恶化、贸易纷争反复等多

重因素仍在压制市场风险偏好，不利于权益类资产尤其是高波动型权益类

资产的走势。我们继续推荐对受益于经济疲弱、货币宽松背景的避险资产

如利率债、黄金等加强配置，中长线投资者可考虑在回调时介入。此外，

在房地产新开工增速放缓但竣工增速回升的背景下，我们注意到近日玻璃

价格开启上涨周期，房地产竣工对于玻璃的需求是刚性的，建议投资者可

关注玻璃板块的投资机会。 

 控制仓位，攻守兼备 

底仓稳健配置基本面扎实、政策优待、弱周期或具备风险对冲特质的

板块（公用事业（电力）、农林牧渔（猪、鸡）、黄金、医药、军工等）；进

攻仓谨慎操作，逢低介入、博弈政策对冲和弹性更大的方向：一是核心技

术、自主可控领域的芯片、5G 产业链、新能源汽车、信息安全、云计算等

中小盘科技股；一是受益于积极财政发力的建筑、建材（玻璃）央企龙头。 
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