
宏观分析

利润修复的道路仍将漫长

事件回顾：

国家统计局 8 月 27 日发布的工业企业财务数据显示，1—7 月份，

全国规模以上工业企业实现利润总额 34977.0 亿元，同比下降 1.7%，降

幅比 1—6 月份收窄 0.7 个百分点。

1—7 月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额

10837.4 亿元，同比下降 8.1%；股份制企业实现利润总额 25033.0 亿元，

增长 0.6%；外商及港澳台商投资企业实现利润总额 8502.4 亿元，下降

6.9%；私营企业实现利润总额 8849.1 亿元，增长 7.0%。
1—7 月份，采矿业实现利润总额 3354.4 亿元，同比增长 4.2%；制

造业实现利润总额 28773.7 亿元，下降 3.4%；电力、热力、燃气及水生

产和供应业实现利润总额 2848.9 亿元，增长 10.6%。

数据点评：

1—7 月份工业企业效益情况呈现以下特点：

一、石化、电气机械、汽车是拉动利润增速由负转正的主要行业。

7 月份，受资产处置收益以及原油价格回落影响，石油加工行业利润降

幅比6月份大幅收窄49.3个百分点；受销售回暖以及同期基数较低影响，

电气机械行业利润增速加快 26.6 个百分点；受投资收益大幅增加影响，

化工行业利润增长 3.2%；受同期基数较低影响，汽车制造业利润降幅收

窄 7.0 个百分点。

二、消费品制造业利润增速明显加快。7 月份，消费品制造业利润

同比增长 10.0%，增速比全部规模以上工业高 7.4 个百分点，比 6 月份

加快 6.1 个百分点。

三、装备制造业利润增速由负转正。7 月份，装备制造业利润同比

增长 4.8%，增速比全部规模以上工业高 2.2个百分点，6月份为下降 1.1%。
四、私营企业利润增速大幅回升。7 月份，私营企业利润同比增长

11.4%，增速比 6 月份加快 9.7 个百分点。

五、企业营运状况有所改善。产成品存货周转有所加快；杠杆率继

续降低。

尽管 7 月份工业企业利润增速由负转正，但经济下行压力较大，市

场需求趋缓，工业品价格下降，工业企业利润的波动性和不确定性依然

存在，促进企业利润稳定增长仍需努力。
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往期回顾

1、2019 年一季度国民经济运行情况数据点评

—经济延续平稳 积极因素逐渐增多

2、2019 年 4 月 CPI、PPI 数据点评

—CPI、PPI 数据继续维持高位

3、2019 年 4 月制造业及非制造业 PMI 数据点评

—经济面临不确定性 五月防御布局为主

4、2019 年 5 月 CPI、PPI 数据点评

—通胀仍维持温和可控

5、2019 年上半年国民经济运行情况数据点评

—经济运行延续总体平稳、稳中有进态势

6、2019 年 7 月 CPI、PPI 数据点评

—目前物价整体上涨压力仍然可控
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1—7 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 34977.0 亿元，同比下降 1.7%，降幅

比 1—6 月份收窄 0.7 个百分点。

1—7 月份，规模以上工业企业每百元营业收入中的成本为 84.38 元，同比增加 0.24 元；

每百元营业收入中的费用为 8.64 元，同比增加 0.20 元。

7 月末，规模以上工业企业每百元资产实现的营业收入为 91.0 元，同比减少 1.1 元；人

均营业收入为 135.7 万元，同比增加 11.5 万元；产成品存货周转天数为 17.2 天，同比减少

0.2 天；应收票据及应收账款平均回收期为 54.2 天，同比增加 1.1 天。
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1—7 月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 10837.4 亿元，同比下降

8.1%；股份制企业实现利润总额 25033.0 亿元，增长 0.6%；外商及港澳台商投资企业实现利润

总额 8502.4 亿元，下降 6.9%；私营企业实现利润总额 8849.1 亿元，增长 7.0%。
1—7月份，采矿业实现利润总额 3354.4亿元，同比增长 4.2%；制造业实现利润总额 28773.7

亿元，下降 3.4%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额 2848.9 亿元，增长 10.6%。

1—7 月份，规模以上工业企业实现营业收入 59.58 万亿元，同比增长 4.9%；发生营业成

本 50.27 万亿元，增长 5.2%；营业收入利润率为 5.87%，同比降低 0.39 个百分点。

7 月末，规模以上工业企业资产总计 114.75 万亿元，同比增长 5.9%；负债合计 65.16 万亿

元，增长 4.9%；所有者权益合计 49.59 万亿元，增长 7.1%；资产负债率为 56.8%，同比降低

0.5 个百分点。

7 月末，规模以上工业企业应收票据及应收账款 16.59 万亿元，同比增长 3.1%；产成品存

货 42518.5 亿元，增长 2.3%。
1—7 月份，规模以上工业企业每百元营业收入中的成本为 84.38 元，同比增加 0.24 元；

每百元营业收入中的费用为 8.64 元，同比增加 0.20 元。

7 月末，规模以上工业企业每百元资产实现的营业收入为 91.0 元，同比减少 1.1 元；人均

营业收入为 135.7 万元，同比增加 11.5 万元；产成品存货周转天数为 17.2 天，同比减少 0.2
天；应收票据及应收账款平均回收期为 54.2 天，同比增加 1.1 天。

2019 年 1-7 月份规模以上工业企业主要财务指标：

2019 年 1-7 月份规模以上工业企业经济效益指标

数据来源：wind（由华龙证券研究部汇总整理）

数据来源：wind（由华龙证券研究部汇总整理）
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1—7 月份，在 41 个工业大类行业中，29 个行业利润总额同比增加，12 个行业减少。主要

行业利润情况如下：电气机械和器材制造业利润总额同比增长 15.6%，专用设备制造业增长

14.3%，石油和天然气开采业增长 12.9%，电力、热力生产和供应业增长 12.2%，非金属矿物制品

业增长 10.8%，有色金属冶炼和压延加工业增长 6.0%，通用设备制造业增长 5.1%，农副食品加

工业增长 0.9%，纺织业增长 0.1%，石油、煤炭及其他燃料加工业下降 50.6%，黑色金属冶炼和

压延加工业下降 25.1%，汽车制造业下降 23.2%，化学原料和化学制品制造业下降 11.6%，计算

机、通信和其他电子设备制造业下降 6.3%，煤炭开采和洗选业下降 3.8%

数据来源：wind（由华龙证券研究部汇总整理）

2019 年 1-7 月份规模以上工业企业主要财务指标（分行业）
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