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——中央财经委员会第五次会议点评 

❖ 事件 

8 月 26日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央财经委员会主任

习近平主持召开中央财经委员会第五次会议，研究推动形成优势互补高质量发

展的区域经济布局问题、提升产业基础能力和产业链水平问题。 

❖ 点评 

区域发展重点关注中心城市和城市群的高新技术产业，以及东北、中西部地区

农产品和基建相关产业。习近平主席强调，要根据各地区的条件，走合理分工、

优化发展的路子，落实主体功能区战略，完善空间治理，形成优势互补、高质

量发展的区域经济布局。会议主要从两方面强调区域发展的方向。第一是增强

中心城市和城市群等经济发展优势区域的经济和人口承载能力。自 2018 年以

来，粤港澳大湾区、长三角一体化等城市群的规划方案先后出台，8月 18日深

圳建设社会主义先行示范区获中共中央、国务院批准，深圳在一定程度上成为

粤港澳城市群的中心城市。第二是增强其他地区在保障粮食安全、生态安全、

边疆安全等方面的功能。此前李克强总理在黑龙江考察，再次强调要推动东北

全面振兴，而黑龙江是我国重要商品粮基地，在保障粮食安全方面有重要作用。

我们认为，区域协调发展下的投资机会，一方面来自粤港澳大湾区、长三角一

体化等中心城市和城市群的高新技术产业，另一方面来自东北、中西部地区的

农产品相关，如“大豆振兴”、“奶业振兴”计划。此外这些地区基建相关的投

资机会也值得重点关注。我们对位于粤港澳大湾区、长三角地区的高新技术产

业相关公司，以及位于东北地区的农业相关公司，按最近三期盈利增速持续改

善，0<PE<40的标准进行筛选，结果如附录表格所示。 

坚持独立自主和开放合作，对自主可控概念板块及具备国产替代能力的企业有

望形成长期利好。会议主要从两方面强调产业链发展。第一是要充分发挥集中

力量办大事的制度优势和超大规模的市场优势，以自主可控、安全高效为目标，

坚持政府引导和市场机制相结合，独立自主和开放合作相促进，打好产业基础

高级化、产业链现代化的攻坚战。我们认为，当前中美贸易摩擦持续，凸显核

心技术自主可控的重要性。为应对外部压力，国家对核心技术的政策扶持力度

有望加大。第二是要实施产业基础再造工程，增强自主能力；打造具有战略性

和全局性的产业链；支持上下游企业加强产业协同和技术合作攻关，增强产业

链韧性。会议强调“开放合作”，并表明“开放”对建立共性技术平台，解决

跨行业、跨领域的关键共性技术问题至关重要。整体来说，我们认为强调制造

业自主可控和产业链基础再造，对自主可控概念板块有望形成长期利好，具体

可关注芯片、半导体、5G、北斗产业链中具备国产替代能力的企业。 

风险提示：宏观政策不及预期；海内外出现黑天鹅事件。 
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附录图表 

图 1： 区域发展相关地区的上市公司筛选结果 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2018/9/30 2018/12/31 2019/3/31 2019/6/30

000039.SZ 中集集团 广东省 深圳市 机械 -16.54 65.22 93.91 14.47

000156.SZ 华数传媒 浙江省 杭州市 传媒 -8.70 -5.02 8.86 24.65

000411.SZ 英特集团 浙江省 杭州市 医药 27.06 13.89 29.73 43.38 29.47

000739.SZ 普洛药业 浙江省 东阳市 医药 77.49 63.45 70.24 83.99 26.94

000823.SZ 超声电子 广东省 汕头市 电子元器件 39.98 43.81 12,082.90 21.29

000963.SZ 华东医药 浙江省 杭州市 医药 20.53 28.52 30.45 22.20

002164.SZ 宁波东力 浙江省 宁波市 机械 -4,761.14 -1,238.60 -60.37 100.70 1.92

002438.SZ 江苏神通 江苏省 启东市 机械 47.81 61.88 127.81 174.96 29.29

002484.SZ 江海股份 江苏省 南通市 电子元器件 23.48 34.74 60.48 26.58

002880.SZ 卫光生物 广东省 深圳市 医药 -1.93 2.38 9.29 35.86

002884.SZ 凌霄泵业 广东省 阳春市 机械 14.65 18.42 53.37 12.54

002908.SZ 德生科技 广东省 广州市 通信 -35.12 12.61 20.46 44.72 35.74

300043.SZ 星辉娱乐 广东省 汕头市 传媒 8.09 28.97 499.22 28.42

300130.SZ 新国都 广东省 深圳市 计算机 177.02 281.19 1,313.31 31.12

300439.SZ 美康生物 浙江省 宁波市 医药 13.52 6.77 8.73 14.55 22.58

300639.SZ 凯普生物 广东省 潮州市 医药 16.81 19.42 25.49 38.28 32.46

300642.SZ 透景生命 上海 上海市 医药 3.52 2.94 7.82 9.43 29.26

300645.SZ 正元智慧 浙江省 杭州市 计算机 247.94 22.59 77.32 421.03 36.52

300723.SZ 一品红 广东省 广州市 医药 17.53 18.69 20.70 38.64 30.99

600557.SH 康缘药业 江苏省 连云港市 医药 3.23 14.33 19.39 23.83 21.41

600613.SH 神奇制药 上海 上海市 医药 -32.46 -19.96 14.21 36.90

600633.SH 浙数文化 浙江省 杭州市 传媒 1.28 32.31 39.24 40.83 35.98

601002.SH 晋亿实业 浙江省 嘉兴市 机械 -1.98 43.39 270.51 21.46

601928.SH 凤凰传媒 江苏省 南京市 传媒 24.70 29.89 34.54 19.62

603088.SH 宁波精达 浙江省 宁波市 机械 59.61 33.19 48.75 55.76 32.82

603108.SH 润达医疗 上海 上海市 医药 47.56 15.44 19.13 24.23 20.97

603269.SH 海鸥股份 江苏省 常州市 机械 -18.52 -18.02 -10.89 45.39 39.80

603277.SH 银都股份 浙江省 杭州市 机械 -1.68 10.43 41.56 16.61

603488.SH 展鹏科技 江苏省 无锡市 机械 -12.11 -2.39 25.37 27.78 26.83

603500.SH 祥和实业 浙江省 台州市 机械 -32.83 -4.38 40.97 84.38 22.99

603520.SH 司太立 浙江省 台州市 医药 29.54 59.61 93.51 36.70

603556.SH 海兴电力 浙江省 杭州市 机械 -34.06 -51.04 43.14 60.11 23.83

603699.SH 纽威股份 江苏省 苏州市 机械 39.85 44.60 117.95 27.80

603700.SH 宁波水表 浙江省 宁波市 机械 16.56 13.90 21.25 37.29 23.80

603609.SH 禾丰牧业 辽宁省 沈阳市 农林牧渔 59.64 39.23 52.00 127.42 16.95

PE(2019/8/26,

TTM,扣非 )
证券代码 证券简称 省份 城市 中信一级行业

累计净利润同比增速（%,扣非）
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