ﬁi} ERHURARAA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

£ EBR| EAKEAIR 2019-08-22

£ “FRiEHBL BREW L5 FH
EYFT [2011) 1289 %
H&: %k FICC 4

1. ?H%%Kéﬁﬁ*ﬁﬁ%éﬁi&?%%%oiﬁ%&%%,@ﬂ%ﬁ%ﬁ&%%Eﬁﬁ
TATRR, b B A A E R B, % b R B R R, R
BFEFARAHRA, HEFARERER, ALFEZHRKEANT G, g B0755-82537411

S5 ik kIR, ATAME. 5G F @Ak, bcaishaoli@htfc.com
Mk FH5 . F3063489
2. ESBE 5P R TR A R AR R, B oo b 3E A R 7R ) 2]

FANIEA, RIS Ao KAt R BT K B A RS () 034, 51 $A 208
Ptk g AL T ST B 3 B R AR AL A AR ML SRR, g2 2 4
AR P A R, 5o H A b e o

FAEH 5 20014617

3. £HAET ARTHELSHALERFT, 54 FOMC £7kH, 7 AH 68 15k B0755-82537411
HARA EBA TRBL, BHRAM P IAE, T — AT E R4k 4y — Dchengiao@htfe.com
FH L, 12 FOMC % R AA KA RELH&. NS ERF LKL 50 Ak g, 3 WLITET: F3036907
ZREBIEH QBRI HIEN, LEERADE 6 ALBARRSH L EAL
N AT E S

4. IMF: % % EAN T KT Ao AR 5 T IRAR 5] AR5 ) P4 = A AR E AR, L5 F
T BANIE X Hh T FARRNEAZ AR, R THRASSFERRE T A %ER BRFL:
FAYrh, FHRAEEE,; EFFE 2018 Fo95h3rL+ Rk LS AR @AY &0

HAFI T £
5. HEEERMATBRIAFEER. AR REZR G GT RH% AL, HHEHS 2019-03-01
B}ﬁﬁéﬁg“/\/ﬁ:\@o Hi{ﬁﬁi%ﬁ%*&éﬁgiﬁl

2019-02-28
6. HEALTEE, R AEFEAREREA RSB, B R kLR Fo 8 E 40 84F
Bk d, A EAE 9 AR R A LR R R

EWMKE:

ER4ET AR P RELANLE LT, %3 FOMC £ RikA T A B8 FAZ 2 B 2+ 2418 %,
m dE KR A KB TIREE AR AR AT 2019 SRR 49 8 B I R, )RR X
M 8 T KB 2 BA SR LT 3 P 6 o b, AR RG4S R LA T L A &G
AIF AR £ ZF AR AR EAEES KER = #AT0RE. SR, BRER
ZFHBRMALTAT, TER BB KGR ERENEMR, 2 h THHANHTEZTL
HAT R A, BB AT E N B b 69 ) AR e K, T R AR AT A B AF AR,
A BB IR R 0 Shak, S A IR AR R B

o IR A, AR S R
R & R 5 AR R



LEBFR I ERAXELBR

N LM

HUATAI FUTURES

EIE 5

1: FAR B 3 F BAr Tkl R

— H 7 AN A ()

210 1
205 1
200 A
195 A
190 4
185 A
180 A
175 A

170 T T T T T
2017-08  2017-12  2018-04  2018-08  2018-12  2019-04

KAz kB Wind 4 &I %A

& 3: KRN AT H FhE: E

— KRR A

165 1
160
155 A
150 A
145 A
140 A
135 1
130 4
125 A

120 T T T T T T
2018-01 2018-04 2018-07 2018-10 2019-01 2019-04 2019-07

e KRR Wind 4 M WA 71T

A 2: 6 KA VERBHHEKE T BA5 Ty ek,
— 14-184F 1 2019
— (018 SHEEHME

11 271 31 471 51 61 71 81 91 10/1 111 12/1

HAE IR Wind e 380 585 71

B4 30 KPRFHRGRIBR £ 7 FH kK

= B0 I T 5 BT e — IR
BRI =HR

0+ T T T T T T
2018-06 2018-08 2018-10 2018-12 2019-02 2019-04 2019-06

HAE RN Wind 2 3130 50 #F 7L IR

2019-08-22

2/10



L FERMLE
. HUATAI FUTURES

LEBFR I ERAXELBR

5: W 1) 3 B E AN 45 T % K 6: RJF So P EMHeFG B45 R
e 22N R T P II SE A e 7 AL AN 2008 B e S5 7 i AR 45 20095 5

33 1 125 -

31 4 120 1

29

” | 115 1

25 1 110 A

23 A 105 4

2L 100 1

19

17 95 |

15 90

2017-01 2017-06 2017-11 2018-04 2018-09 2019-02 2019-07 2018-01 2018-04 2018-07 2018-10 2019-01 2019-04 2019-07

AR R: Wind 4 M WA 71T B A5 &R Wind £ 280 58 AT LIT

55T

|7:  ARETRKRIEAKKE A5 %
m [ K B IE%
2.00% 1
1.50% -
1.00% A
0.50% A
0.00% A
-0.50% -
-1.00% A
-1.50% -
= 4 o < PN % % &
6%)0 %%& %, é%} Yy Yy Gyt Y Ty G %, ’%% %% % o@% . e %,
T, T T e, G 0, e TR e e e, Y Ty, e Ty %, T,
LA + Yy S % %, F TR R T, %,
P % % S, o B, ¢
@ 52 h 058 fgz
Sy “ %
% %

#3E %% Bloomberg Wind 4& & 37 5 A1 % I%

2019-08-22 3/10



1? 1&
HUATAIFUTURES

ERHRIEAKXLBR
& 8: A7k B AR ERDE BAT % A/ 9: 7k 5 B Rk BAT %
5 m ik gk iE% 9 - m 5 k2R %
8 4
15 ;]
1 6 4
0.5 4 51
4 .
0 3 4
-05 A 2 1
l .
1 0
15 1
K LR AT ﬁ/\r%ﬂkﬁél ‘l‘}%éﬁﬂ}iﬁiﬁm%ﬁ%@:@ \Zzgﬁ R A R R AR AR 5K A (B B AR LA g B VIR R A AR AR
. 2 e hEN ¥ PR E ¥ W
1%%% ﬂéa_u Jkﬁ & L’rﬁ%émm% E% LY ﬁﬁ)% R RBlE AWM LW W&l e e
IR Wind A2 RAFARIE A& ARIR : Wind e 2280 58 7%
& 10: PE BAT: AT A 11: PB BA5 E
———PE_}/"¥300 PE_ 50 PE_HHiF500 (5 PB_J"300 PB_I-iif50 PB_FRIF500 (i)
18 - - 30 2 - -3
17 L 28 19 - 2.8
16 18 - 256
15 - 2 1.7 - 2.4
14 - 24 1.6 - 22
13 - L 22 15 - )
12 00 1.4 L 18
11 13 - - 16
10 18 12 - 1.4
9 - 16 1.1 - L 12
8 . . . : . . 14 1 . . : . 1
2018-01 2018-04 2018-07 2018-10 2019-01 2019-04 2019-07 2018-01  2018-05 201809  2019-01  2019-05
HIERR: Wind 4 2305 R HAE R Wind 4 320 5 R
& 12: BF R FA5: % B 13: g &I B R, %

— T E%_IR300
——— HT %500

T Z%__|-iF50

2018-01 2018 04 2018 07 2018-10 2019-01 2019-04 2019-07

e KRR Wind 42 WA R IE

W7 /R500%% B Z A8 H(VIX)

60 A
50 A
40 1
30
20

10 A

0 T T T T
2018-01-01 2018-05-01  2018-09-01  2019-01-01  2019-05-01

HAE B Wind 4 i) K R

2019-08-22

4 /10



LEBFR I ERAXELBR

N LM

HUATAI FUTURES

SES

B S: A& R L5 %
DROQ7 e S|_FO07 MLF007 OMO007
4.
3.5 1

2.5 4

T R T YR
V! "(WWVW'

2 4

15 T T T T T T
2018-01 2018-04 2018-07 2018-10 2019-01 2019-04 2019-07

KAz kB Wind 4 &I %A

A 7: DR #] % A5 %

DR001 DRO007 DRO014 DRO021

DR1M DR2M DR3M

0

2019-01 2019-03 2019-05 2019-07

HIEARR: Wind 423050 HF 71T

A 6: SHIBOR #] % Fl5: %

0

OIN 1w 2W M

3M 6M = 9M

1y

2018-01 2018-04 2018-07 2018-10 2019-01 2019-04 2019-07

HAE IR Wind e 380 588 R

A 8: R A&

L5 %

R001 R007 RO14 R021
R1M R2M R3M

2019-03 2019-05 2019-07

BB Wind e 20 KRR

2019-08-22

5710



R

HUATAI FUTURES

i

LEBR | EAKXELEBR
B 9: BEAHATR LG EA F BA5: % A 10: 7 Ak 4RAT B Ak A A F o %
—bNH ——1 24 34 61 14 24 34
4 q 4
3.8 | 3.8 1
3.6 -v 3.6 -»M
3.4 4 w\-\ﬂ\w 3.4 1
3.2 1 3.2 4
31 3 A
2.8 1 2.8 1
2.6 2.6
2.4 1 2.4 1
2.2 1 2.2 1
2 T T T 2 T T T
2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019-01 2019-03 2019-05 2019-07
AR R Wind 42 230 /A 7T F V&R IR Wind 42 210 50 AT 7LIE
B 11 & 1R E A A &l 2 (F %) A5 % A 11 & R E A A Fow & (£ Ar) FA:%
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y M M 3M M e 1Y 2Y
BY e 7Y e 8Y [\ 10Y 3Y 5Y A4 10Y 20Y 30Y
3.4 3.2 1
3.2
3 2.7 :
2.8
2.2 1
2.6
2.4 1.7 A
2.2
2+ T T T 1.2 T T T
2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019-01-01 2019-03-01 2019-05-01 2019-07-01
HAEARR: Wind 42 230 | AL HAE AR Wind 4 R A IR
|15 2 FHEfGA £ A5 % A/ 16: 10 SHEFA £ Az %
P EOY R ZE (FHl)  m—rfR2Y em— {2V IOV (fi5]) e L0 e S 10Y
4 1 r2 25
3.5 1
3 15 2
2.5 1 L1 15
2 4
g 1
11 I 0 05
0.5 1
0 T T T T -0.5 0
2017-12 2018-04 2018-08 2018-12 2019-04 2011-12 2013-12 2015-12 2017-12
RIERIR: Wind A 30 58 AF 71 HAERIR: Wind 42 I AT LT
2019-08-22 6 /10



N LM
. HUATAI FUTURES

LEHR|IEAXEBIR

SMETF

A1l 2K Bl R B/ 12: AR L EeAN
— i — SR TR

100 1 7.2 4

99 1 7

98 6.8 1

97 1 6.6 1

9 - 6.4 1

95 | 6.2 1

924019_01 2019-03 2019-05 2019-07 26018-01 201804 201807 201810 201901 201904 2019-07
AR R: Wind 4 M 98 AF 71T $IE R R Wind 4 E2 M KA RTIE

LR

A 17: B Stk B ikekg B4 % A 18: #kFoZ (F544L) BA5: K
2% 7 w— %D —— %R i [ 160% — )R —_— AT
L 140% JE4 B M AEE I
1% + —_—n il I B b
[ 120% A b
1% A | 100% 250 -
% | - 80%
0 L 60% 200 A
-1% 1 - 40%
L 0% 150 A
-1% 4
- 0% 7
-2% - L -20% 100 4@
XN & owoH DRSS
LR E R RN R 50

MR EER, FeR RS HHEAN 4RI T :

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 10571




