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贸易摩擦风险暂缓 

摘要： 

1. 据新华社报道，国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤应约与美国贸易代

表莱特希泽、财政部长姆努钦通话。中方就美方拟于 9 月 1 日对中国输美商品加征

关税问题进行了严正交涉。双方约定在未来两周内再次通话。 

2. 经参头版：货币政策逆周期调节力度或加大。展望下一阶段，在稳健货币政策基调不

变的基础上，逆周期调节的力度或将加大，货币政策也将运用多种政策工具相机而动，

进一步加大预调和微调的力度和频率。不过，货币政策不会“大水漫灌”，仍会精准

发力，力促资金重点流入小微企业和民营企业。 

3. 据中证报，多家银行及房地产中介机构表示，尽管多个二线城市房贷利率近期上浮，

但一线城市房贷利率较为平稳。专家指出，整体上看，楼市调控继续从严，房贷规模

料进一步收缩，房贷利率有可能局部抬升。 

4. 南京市多部门已启动审计调查程序，对乐伽公寓账目进行审计调查。南京市房管局有

关部门负责人表示，近期南京四部门将联合启动住房租赁市场专项整治行动，覆盖南

京市 1100 家房地产经纪机构和住房租赁企业，重点检查利用银行贷款等融资渠道获

取的资金抢占房源等九类违法行为。 

5. 中汽协预计，2019 年国内汽车销量为 2668 万辆左右，同比下滑 5%。其中，乘用车

预计销量为 2244 万辆左右，下滑 5.4%；新能源汽车预计销量为 150 万辆左右，增长

19.4%左右。 

6. 美国 7 月预算赤字进一步扩大，使本财年到目前为止的赤字达到 8670 亿美元，同比

增长 27%。 

宏观大类： 

美国将推迟对部分中国商品的关税加征直至 12 月 15 日，此消息一出市场中的悲观预期

得到部分修正，全球风险资产出现反弹，而避险资产则出现回落。权益方面，在短期风险

释放后我们认为 A 股相对美股更加具备博弈反弹的基础，安全边际也相对较高，在贸易

风险暂缓的背景下预计存在反弹动力。利率方面，中债利率触碰 3%关键点位上沿，但是

在风险偏好修正的短期背景下，利率或有短期反弹可能。商品方面，随着中美贸易摩擦风

险的短暂缓解，资产价格或将回归到降息落地的逻辑当中，黄金也有短期调整可能。  

策略：博弈风险资产反弹 

风险点：贸易摩擦风险超预期 
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 大中城市商品房成交面积 单位：万平方米 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 

 

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 
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图 8： 行业日涨跌幅                  单位：%  图 9： 行业 5 日涨跌幅                  单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 10： PE                            单位：倍  图 11： PB                             单位：倍 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 换手率                         单位：%  图 13： 波动率指数                   单位：无，% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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利率市场 

 

图 5：利率走廊                        单位：%  图 6：SHIBOR 利率                    单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：DR 利率                         单位：%  图 8：R 利率                          单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 9：国有银行同业存单利率            单位：%  图 10：商业银行同业存单利率            单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11：各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 11：各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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外汇市场 

 

图 11：美元指数                        单位：无  图 12：人民币                           单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

商品市场 

 

图 17：商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 18：板块持仓量（指数化）              单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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