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 “鸿蒙+智慧屏”构筑物联网生态雏形 
2019 华为开发者大会点评 
“鸿蒙+智慧屏”构筑物联网生态雏形 

2019 年 8 月 9-11 日，一年一度的华为开发者大会在松山湖举行，其中鸿
蒙系统和荣耀智慧屏成为发布会的亮点。我们分别在 5 月 10 日《无科技不
牛市，以时间换空间——2019 年中期投资策略》、5 月 15 日华为产业链深
度报告《为 5G 而生，华为周期有望开启》、6 月 30 日《转机到来，继续
看好华为产业链——G20 峰会华为解禁事件点评》等多篇报告，系统性的
论述华为产业链的投资机会，我们精选的华为产业链组合市场表现优异。
而在当前时点，我们认为“鸿蒙系统+智慧屏终端”大致勾勒了物联网生态
的雏形，继续看好华为产业链以及向下游延伸的消费电子。 

 

鸿蒙系统千呼万唤始出来，操作系统初步实现自主可控 

8 月 9 日的全球开发者大会上华为正式向全球发布全新的基于微内核的面
向全场景的分布式操作系统——鸿蒙 OS。鸿蒙完美适应物联网时代的需
要，能够同时满足全场景流畅体验、架构级可信安全、跨终端无缝协同以
及一次开发多终端部署的要求。华为消费者业务 CEO 余承东表示：华为鸿
蒙率先应用在智能手表、智慧屏、车载设备、智能音箱等智能终端上，除
此之外，鸿蒙 OS 将向全球开发者开源，推动鸿蒙 OS 的生态发展。早在
今年 5 月，美国将华为列入“实体清单”，鸿蒙系统就提上日程，我们认为，
此次鸿蒙的最终推出，或意味着我国操作系统自主可控已初步实现。 

 

智慧屏有望成为继 PC、智能手机后的第三大核心智能终端 

8月 10日的全球开发者大会上华为正式发布重量级的终端设备——荣耀智
慧屏，智慧屏是首款采用鸿蒙系统以及搭载鸿鹄 818 芯片的产品，属于我
国自主可控的智能终端设备。一方面，除了实现电视、语音和图像交互、
通信等基础功能外，荣耀智慧屏实现了与智能手机的无缝连接，从而达到
与上代终端兼容互通的效果。另一方面，通过人与智慧屏的智能交互，智
慧屏更是家庭生活场景的信息中心与智能家居的控制中心。我们认为，PC

迎合了工作场景，智能手机连接了人与人，改变了生活场景，而适应家庭
场景的智慧屏有望成为继 PC 和智能手机之后的第三大核心智能终端。 

 

“鸿蒙系统+荣耀智慧屏”初步构筑物联网生态雏形 

鸿蒙系统为物联网而生，具备支持全场景、跨多设备和平台以及应对低时
延、高安全性挑战的能力，而智慧屏集 AI 智能感知、识别、人机交互等特
性于一体，能够把智能手机以及智能家居终端设备高效联结在一起，成为
控制中心的终端。因此，我们认为基于“鸿蒙系统+智慧屏”的整个物联网
的生态体系雏形已经初步构建完成，并且有望成为继 PC-互联网生态、智
能手机-移动互联网生态之后的第三种 ICT 生态，并且这种生态由我国自主
可控。我们认为，以这个框架雏形为基础，未来更多的智能终端设备、应
用场景或加速涌现，带动半导体、元器件、大数据等相关产业发展。 

 

投资逻辑：以华为为线索继续深挖产业链投资机会 

总体来说，我们认为随着“鸿蒙系统+智慧屏”的物联网生态雏形初步构建，
未来智能终端和应用场景的发展有望提速，包括 VR 设备（终端）、智能家
居、智慧工厂（应用场景）等系列新品，整个华为产业链的投资机会或进
一步延伸至下游消费电子领域，而基础零部件如半导体、传感器等有望率
先受益，未来随着智能终端的逐渐增加，基于数据的算法与应用也或将蓬
勃发展，包括网络安全、大数据、云计算等。因此，我们建议沿着华为产
业链延伸方向，进一步关注智能终端的消费电子，关注基础元器件供应商，
关注：立讯精密、歌尔股份、圣邦股份、生益科技等。 

 

风险提示：核心技术领域的国产化替代的进程不达预期；中美贸易摩擦升
级，对我国进行技术封锁；国内经济下行、流动性边际收紧、美股下跌等
因素带来的系统性风险。 

相关研究 
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