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7月份外贸数据点评 

进出口增速弱回升，贸易形势再起波澜 

 核心摘要 

1) 7 月份，我国进、出口增速均小幅回升，但是走势上仍保持低位双向震荡的特征，增速水平上，进口增速仍小幅弱于

出口增速。 

2) 结构上，7 月我国对不同贸易伙伴的进、出口增速变动不一。 7 月我国对美进口增速出现明显的大幅回升，这可能

是 6 月底日本 G20 会议后，我国加大对美国采购所致。 

3) 近期中美贸易摩擦发生了新的变化，外贸形势的不确定性再度加强。如果 9 月美国对剩余 3000 亿美元商品加 10%

关税措施落地，年内两次新增关税将对出口带来明显的负面影响。虽然近日人民币兑美元汇率出现了一定幅度的贬值，但

是从央行的表态来看，人民币汇率持续走贬的概率较低，则汇率可能难以完全对冲加征关税的影响。下半年我国的出口增

速可能会面临不小的压力，在进口增速低位震荡的情况下，净出口对中国经济的贡献将由正转负。 

 

2019 年 8 月 8 日，海关总署公布了 7 月份外贸数据：7 月份，我国出口同比增速 3.3%（前值-1.3%）；进口同比-5.6%（前

值-7.4%）；贸易差额 451 亿美元（前值 510 亿美元）。 

 进、出口增速弱回升，继续低位震荡 

今年 7 月，我国出口增速小幅回升 4.6 个百分点，升至 3.3%；进口增速小幅回升 1.8 个百分点，升至-5.6%；月度贸易顺

差规模小幅降至 451 亿美元。走势上，进、出口增速均延续今年以来的低位双向震荡态势；增速水平上，进口增速的波动中

枢相对出口增速略弱，今年 1-7 月，进口增速为-4.5%，出口增速则为 0.6%。 

 7 月对美进口增速明显回升 

出口方面，7 月份我国对美、欧、东盟的出口增速回升，对日、中国香港的出口增速下滑；经过连续两个月的大幅下滑后，

对香港的出口增速降至-15.7%，对美国的出口增速也仅-6.5%。进口方面，7 月我国对欧、日的进口增速分别下滑 11.9 和

8.0 个百分点，对美国的进口增速大幅回升 12.3 个百分点，对东盟、韩国、中国台湾的进口增速变化不大；目前我国对美国

和日、韩的进口增速明显较低，分别低至-19.1%、-13.0%、-20.1%。总体上看，7 月我国对不同贸易伙伴的进、出口增

速变动不一，这也使得最终 7 月整体的进、出口增速变动幅度不大；另外值得一提的是，7 月我国对美进口增速出现明显的

大幅回升（相比之下，对美出口增速仅略有提升），这可能是 6 月底日本 G20 会议后，我国加大对美国采购所致。 
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 汽车进口增速大起大落受基数与政策扰动 

出口商品中，高新技术产品和机电产品 7 月出口增速分别回升 1.9 和 4.4 个百分点，升至-0.2%和 2.9%，劳动密集产品

7 月出口增速回升 5.5 个百分点，升至 4.0%，目前这几大类商品的出口增速水平差异不大。重要进口商品中，7 月农产

品、铁矿砂、铜材的进口额增速上升显著，分别上升了 16.4、33.4、18.5 个百分点，原油和汽车类的进口增速分别下滑

6.9 和 176 个百分点，降至 1.4%和-49.7%。近两个月，我国对汽车类（汽车和汽车底盘）的进口增速先升后降，且幅

度明显较大，这其中可能既有国 5 向国 6 转型下，厂商在 6 月为加快生产国 6 型汽车而增加进口配件加快备货的因素，

也有明显的基数波动所带来的短期扰动。 

 贸易形势的不确定性再度加强 

今年以来，我国进、出口增速持续在 0%附近双向震荡，进口持续弱于出口带来的衰退式顺差成为上半年拉动经济增长

的主要力量。近期，中美贸易摩擦发生了新的变化，外贸形势的不确定性再度加强：特朗普宣布将在 9 月 1 日对我国剩

余 3000 亿美元商品加征 10%的关税。若措施落地，叠加今年 5 月美国将 2000 亿美元商品关税从 10%提升至 25%的影

响，两次新增关税将对出口产生显著的负面冲击。虽然近日我国人民币兑美元汇率出现了一定幅度的贬值，但是从央行

的表态来看，人民币汇率持续走贬的概率较低，则汇率可能难以完全对冲加征关税的影响。再考虑到全球经济增长动能

不断减弱的大背景，下半年我国的出口增速可能会面临不小的压力，在进口增速低位震荡的情况下，净出口对中国经济

的贡献将由正转负。短期预计 8 月我国出口增速保持在 3%左右，进口增速降至-7%左右。 

图表1 我国进、出口增速走势  

 

图表2 我国货物贸易差额走势（亿美元） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 

图表3 对美出口增速与我国整体出口增速对比 

 

图表4 对美进口增速与我国整体进口增速对比 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 
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图表5 各大经济体 PMI 指标 

 

图表6 摩根大通全球 PMI 指标 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 
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