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 7 月出口增 10.3%，贸易顺差 3103 亿元 

海关总署 8月 8 日公布进出口资料，2019 年 7 月，按人民币计价，7月进

出口总值 2.74 万亿元，YOY 增 5.7%，其中出口金额 1.52 万亿元，YOY 增 10.3%，

进口 1.21 万亿元，YOY 增 0.4%。7 月单月贸易顺差 3103 亿元。 

 

 

  7 月出口增速小幅回升，录得 10.3%。 2019 年 7 月出口 1.52 万亿,YOY 增

10.3%,较上月增速有所回升，实现较快增长。从主要出口国家和地区方面看,东

盟及欧盟为主要方向，对日本出口稳健，对美国出口依旧为负增长。具体来看, 对

东盟出口 2097亿元,YOY 增长 23.3%（上月为 21.2%）； 对欧盟出口 2633亿元,YOY 

增长 13.6%（上月为 4.1%）；对日本出口 831 亿元,YOY 增 2.3%（上月为增 9.9%）；

对美国出口 2674 亿元,YOY 降 0.1%（上月为降 0.9%），依旧为负增长。我们认为，

目前中美贸易谈判摩擦又起，美国宣称 9月将对剩余 3000 亿美金出口额加征 10%

关税，可能在 8月份又会出现抢关现象。市场目前已对中美贸易摩擦又较大的预

期，且进行了一些调整，从近几月的数据来看，出口的确存在转移的现象。从累

计数据来看，今年前 7月实现出口 9.5 万亿，YOY 增 6.7%。 

7 月进口微增 0.4%。进口方面,7 月进口额 1.21 万亿,YOY 微增 0.4%。7 月进

口呈弱势改善态势。从主要进口商品来看，大部分商品进口数量依旧正增长，不

过进口金额受价格方面影响有所波动。具体进口商品来看，进口原油 4104 万吨，

YOY 增 13.9%，对应进口金额 1350 亿，YOY 增 8.0%；进口天然气 789 万吨，YOY

增 7.0%，对应金额 221 亿，YOY 增 13.7%；进口大豆 864 万吨，YOY 增 7.9%，对

应金额 226 亿，YOY 降 1.8%；进口铁矿石 9102 万吨，YOY 增 1.2%，对应金额 680

亿，YOY 增 79%；进口铜 42 万吨，YOY 降 7.1%，对应金额 189 亿，YOY 降 10.5%。

从累计数据来看，今年前 7月实现进口 7.9 万亿，YOY 增 1.3%。 

贸易顺差回落。7月实现贸易顺差 3103 亿,较上月一定幅度的回落，主要源

于进口方面重回正增长。从环比来看，进口较上月增 9.5%，出口较上月增 4.9%。 

整体来看， 7 月出口整体实现较较快的增速，出口的增长背后更多的是结构

性的改变（对东盟、欧盟、日本出口增加，对美出口减少），进口方面稳增。展

图：出口月度表现（亿元，%） 图：进口月度表现（亿元，%） 
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资料来源：海关总署，群益上海整理 资料来源：海关总署，群益上海整理 
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望未来, 全球 PMI 已回落至临界点之下，出口端压力降不断体现。进口方面,尽

管目前管理层主动扩大进口,且通过减税等措施提振消费需求，不过核心变量在

于内需是否旺盛，从目前的高频数据来看，进口端仍待进一步观察。 
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图：贸易顺差表现（亿元） 
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资料来源：海关总署，群益上海整理 
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