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一、海外央行观点追踪 

1、美联储主要官员表态追踪 

（1）美联储：美联储降息25个基点，将超额准备金利率下调至2.10%，贴现率降至2.75%。美

联储以8:2的投票比例通过本次利率决定，乔治和罗森格伦希望维持利率不变。美联储决议声明称，

将于8月1日结束缩表进程，原定时间是9月末。美国经济前景仍然面临不确定性，FOMC将在“沉思”

未来利率路径的同时关注信息，采取适当的行动。通胀预期几无波动，核心和整体通胀仍然低于2%。

就业增长维持稳固，失业率维持低位。家庭开支回暖，商业投资温和。 

（2）美联储主席鲍威尔（FOMC投票）：1、降息旨在确保应对下行风险，并支持通胀向着目

标回升； 2、美联储7月份降息并不意味着开启了一轮宽松周期，但也没说FOMC只会降息一次；3、

不要以为FOMC不会再度加息，当时机来临时，我们会大胆地祭出我们的货币政策工具；4、美联储

在资产负债表方面的行动具有一贯性，金融稳定性方面的顾虑并非美联储维持利率不变的理由。 5、

全球性疲软和贸易问题都正影响到美国经济。 

（3）堪萨斯城联储总裁Esther L. George（FOMC投票）：如果新的经济数据显示经济转弱，

她将支持美联储调整利率政策。 

 

2、欧央行主要官员表态追踪 

（1）欧洲央行：各签署国央行认为正式的黄金协议不再有必要。 

 

3、日央行主要官员表态追踪 

（1）央行行长黑田东彦：日本经济正随趋势温和扩张，负利率是宽松政策选项之一。 

（2）日本央行：日本央行公布利率决议，维持政策利率在-0.1%不变，预期-0.1%，前值-0.1%；

维持政策利率前瞻指引不变，维持资产购买规模不变， 维持10年期日本国债收益率目标在约0%不

变。日本央行预计2019财年含销售税的核心CPI升幅为1.0%，此前预期为1.1%，如果价格目标面临

更大风险，将毫不犹豫地放松政策。 

（3）日本央行副行长雨宫正佳：美联储降息是应对经济和通胀放缓风险而采取的预防性措施，

日本央行必须密切关注海外风险对日本经济和通胀的影响，和其他主要央行一样，日本央行也可能

采取行动预防风险。若日本央行选择放松政策，降息、增加购债和加快基本货币扩张都在选项中。 

（4）日本央行：日本央行公布6月19-20日货币政策会议纪要 ：多数委员认为，持续宽松政策

是合适的。 
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4、其他央行追踪 

（1）阿联酋央行：阿联酋央行降息25个基点，追随美联储降息步伐。  

（2）巴西央行：一致通过决定降息50个基点，至6.00%（市场预期降息25个基点）。货币政策

的下一步行动仍取决于经济活动和通胀风险。 

（3）香港金管局：将基准利率下调25个基点至2.50%。 

（4）英国央行：英国央行公布利率决议，维持基准利率在0.75%不变，预期0.75%，前值0.75%；

将2019年GDP增速预测由1.5%下调至1.3%，2020年下调至1.3%，其详细预测不包括无协议脱欧的

可能性，核心预测是基于到2020年初将有一次降息做出的。 此外，货币政策委员会一致同意维持

4350亿英镑资产购买规模不变，一致同意维持100亿英镑非金融投资级企业债购买规模不变。 

（5）澳洲联邦银行：由于全球经济增长放缓的风险，澳元可能持续承受下行压力，大宗商品

价格近期为澳元贬值提供了一定程度的支撑。 

（6）英国央行行长卡尼：达成英国脱欧协议的可能性仍更大。 

 

二、海外机构市场观点追踪 

（1）古根海姆合伙人公司首席投资官Scott Minerd：美联储应在本周加息而不是降息，以防止

经济过热。如果美联储真的在本周降息，将给金融市场带来稳定性风险，并让美国在经济衰退真正

来临时处于弱势地位——因为美联储已经没有更多操作空间了。现在就实行降息，只不过是美联储

故意要让经济发展过热，从而避免一些潜在的通缩风险。如果美联储真的想解决低通胀问题，关键

不在于调整货币政策，而在于解决美国经济结构性问题。 

（2）摩根士丹利：标普500指数周五收在历史高位，但该指数的基本面太弱，无法维持涨势。

尽管美联储周三可能降息25个基点，但宽松政策带来的提振无法维持许多投资者所预期的涨势。贸

易摩擦以及美联储的政策转向，推动了经济增长放缓，导致利率下降，低利率环境使得股市在不具

吸引力时显得颇具吸引力，从而阻碍了更大规模的扩张。预计美联储今年会进一步降息，现在看来

10月的可能性比9月大，因联邦公开市场委员会似乎准备等待进一步的证据，证明下行风险正在打

压经济并抑制通胀。 

（3）蒙特利尔银行外汇策略师Anderson：美联储主席鲍威尔的“周期中调整”表态被市场理

解为到明年最多降息1-2次，这是一个“鸽派错误”，需要关注未来一到两周内鲍威尔是否会“回

头”，如果没有，美指可能再度走高至新的周期高点（高于2017年1月水平）。 

（4）外汇分析师Yohay Elam：美联储主席鲍威尔表示“美国经济保持健康，FOMC认为前景良

好”，这已经是明确的信息，同时又两名委员反对降息，意味着鸽派委员想推进更多次降息也将面

临困难的时期。 

（5）富国银行：在经济前景面临不确定性、通胀低于目标的情况下，似乎需要更宽松的措施。

我们认为美联储再次降息25个基点，将是面对更明显经济放缓的额外“保险（措施）。 

（6）加拿大帝国商业银行分析师Shenfeld：美联储FOMC的声明听起来像是美联储不确定是否

需要更低的利率。 9月份，美联储将更新有关经济前景和点阵图的最新预测，不过预计届时美联储

不会采取行动，到第四季度才可能再次降息25个基点（具体可能在11月）。 
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（7）牛津经济研究院经济学家Kathy Bostjancic：美联储需要降息来对冲全球经济产生的“乱

流”对美国的影响，宽松的货币政策将有助于经济软着陆，并刺激通胀温和复苏，整体而言美国经

济的衰退风险并不大。 

（8）欧洲央行OIS：欧洲央行9月降息10个基点至-0.5%的概率为99.9%，降息20个基点至-0.6%

的概率为0.1%；10月降息10个基点至-0.5%的概率为44.0%，降息20个基点至-0.6%的概率为56.0%。 

（9）IMF代理总裁David Lipton：支持各央行放松货币政策，同时对可能导致金融失稳的风险

发出警告。 

（10）Markit首席经济学家Chris Williamson：美国制造业已进入2009年以来最严重的低迷，

这表明商品制造业会对第三季度经济增长造成明显的拖累。 

（11）高盛：目前认为9月份降息25个基点的可能性有70%，降息50个基点的可能性为10%，

不调整政策的可能性为20%。 

（12）美银美林：自从雷曼兄弟破产以来，全球央行已降息729次。 

（13）CME“美联储观察”：美联储9月降息25个基点至1.75%-2%的概率为96.2%，降息50个

基点的概率为3.8%；10月降息25个基点至1.75%-2%的概率为43.7%，到10月降息50个基点至

1.50%-1.75%的概率为54.2%。 

 

三、海外重要事件追踪 

1、7 月 29 日 

俄罗斯央行：降息25个基点至7.25%； 

美国对法国数字税启动301条款调查； 

香港6月出口货值同比跌9%，已连跌8个月； 

韩国市民在首尔集会，要求日本取消加强出口管制； 

英保守党支持率攀升，约翰逊称脱欧将带来经济机遇； 

 

2、7 月 30 日 

波罗的海干散货运价指数连跌五天； 

日本政府：将2019财年实际GDP增速从1.3%下调至0.9%； 

港澳办发言人徐露颖：发展是解决香港问题的“金钥匙”； 

 

3、7 月 31 日 

日本央行维持利率决议不变； 

API报告美国原油库存上周减少602.4万桶 降幅远超预期； 

AMD预计第三季度营收17.5亿美元至18.5亿美元 低于市场预期； 
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4、8 月 1 日 

特朗普：鲍威尔的降息幅度“让我们失望”； 

巴西央行意外将基准利率下调50个基点至6%； 

欧佩克7月原油产量跌至2942万桶/日 创2011年以来最低产量； 

美国至7月26日当周EIA原油库存减少849.6万桶，预期减少258.8万桶，前值为减少1083.5万桶； 

 

5、8 月 2 号 

英国央行将关键利率维持0.75%不变； 

长和上半年净利润183.2亿港元 同比增长2%； 

渣打：维持港元最优惠贷款利率5.375%不变； 

美国上周初请失业救济人数21.5万人 高于预期； 

长实集团上半年净利润151.3亿港元 同比下滑38.9%； 

澳门7月幸运博彩毛收入244.53亿澳门元，同比降3.5%； 

美国7月Markit制造业PMI终值50.4 创2009年9月以来最低水平； 

英国7月Markit制造业PMI为48，持平于前值，连续3个月位于荣枯线以下； 

香港金管局跟随美国下调贴现窗基本利率25个基点。不过，在香港对房贷成本和资产价格有实

质影响的银行最优惠利率并未改变； 

由于澳门元与港元挂钩，澳门金管局跟随香港金管局同步调整其基本利率，结束了本地政策性

利率自2015年12月开始的上升周期； 

世界黄金协会发布黄金持有量前40名名单（截至2018年12月）：其中，美国央行黄金储量最多，

有8133.5吨，且外汇占比最高，为76%；中国大陆的黄金储量为1926.5吨，但价值仅有外汇储备的

3%，远低于其他国家。 
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