
 

 

  

睿策略：（2019-7-30）科创板首支涨停个股

出现 市场继续呈现缩量震荡的格局 

宏观解读 

    7 月 29 日，国家发改委、央行、财政部、银保监会四部门近日联合印发《2019 年降低

企业杠杆率工作要点》，明确了 2019 年降低企业杠杆率的 21 项任务清单和时间表，提出要

加大力度推动市场化法治化债转股增量扩面提质，综合运用推进企业战略重组、大力发展股

权融资等各类降杠杆措施，并进一步完善企业债务风险防控机制。 

解读： 

   《要点》指出，要加大力度推动市场化法治化债转股增量扩面提质。具体包括：推动金

融资产投资公司发挥市场化债转股主力军作用。拓宽社会资本参与市场化债转股渠道。加快

股份制商业银行定向降准资金使用。加强对商业银行定向降准资金使用情况的评估考核。 

   《要点》还提出：拓宽社会资本参与市场化债转股渠道。将市场化债转股资管产品列入

保险资金等长期限资金允许投资的白名单、加快股份制商业银行定向降准资金使用、加快推

进市场化债转股资产交易、大力开展债转优先股试点，以及探索提出公募资管产品参与债转

股等。 

   《要点》明确，要大力发展股权融资。完善交易所市场股权融资功能，改革股票发行制

度，提升上市公司质量；加强对中小投资者权益的保护，增强投资者信心；按照投资者适当

性原则，有序促进社会储蓄转化为股权投资，拓宽企业资本补充渠道；鼓励私募股权投资基

金等多元化投资主体发展，丰富股权融资市场投资者群体。 

    从《要点》内容总体来看，资本市场将在未来金融市场上发挥越来越重要的作用。在过

去实体经济高度依赖以银行为主导的间接融资。随着经济发展尤其是高新经济的发展，以银

行为主导的债务融资一方面存量规模越来越大，企业和组织的负债率越来越高发展空间受到

限制。另一方面，高新企业的特点决定了股权融资是更好的选择。所以，随着经济发展越来

越依赖于长期资本投入和创新驱动，迫切需要优化调整结构，为实体经济发展提供更高效率、

更有质量的金融服务。 
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重要声明 

恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格 

    本报告中的数据均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对这些数据的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。未经恒泰证券授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行

为均可能承担法律责任。 
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