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日经 225 指数持续上升，创近 30 年新高
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 每日点评

11 月 30 日，亚太股市普遍表现较差，韩国综合指数下跌 1.6%，收于 2591.34

点；日经 225 指数下跌 0.79%，收于 26433.62 点；恒生指数下跌 2.06%，收

于 26341.49 点；富时泰国指数下跌 2.2%，收于 130.08 点。值得注意的是，

日经 225 指数本月以来已经创下 1991 年 11 月以来的新高。日经 225 指数本

月涨幅达到 15.04%，为近十年以来的单月最大涨幅。日经 225 指数市盈率目

前已经达到 37.2，处于近十年的高位。另一方面，受疫情影响，日本自身经

济恢复仍需要较长时间。根据日本厚生劳动省最新发布的统计数据显示，日

本目前完全失业率持续上涨，由去年 11 月的 2.2%已经来到了当前的 3%。考

虑到日本整体经济的恢复进程以及日本股市估值偏高，且日本股市受欧美市

场波动影响较大，短期内指数一定程度上受压。

 政策要闻

1. 德国央行：预计欧洲央行将在 12月加码宽松政策，并很可能通过资产购

买项目完成。（Wind）

2. 欧洲央行副行长金多斯：欧元区经济复苏将从 2021年开始，持续到 2022
年，预计 2021年通胀率约在 1%。（Wind）

 公司动态

1. 特斯拉（TSLA.O）：准备推出小型和低价的新型电动汽车，据报道新型

电动汽车可能在五年内上市，单次充电可行驶约 400公里。

2. 辉瑞制药（PFE.US）：与 BioNTech合作研发的新冠疫苗有望在 12月

初获英国批准，并最快可于 12月 7日起开始接种。

 美股和港股指数表现

美股主要指数 收盘价
日涨跌

（%）

周涨跌

（%）
月涨跌（%）

年涨跌

（%）

纳斯达克指数 12205.85 0.92 2.96 11.86 36.03

标普 500 3638.35 0.24 2.27 11.27 12.62

道琼斯工业指数 29910.37 0.13 2.21 12.86 4.81

数据来源：Wind，川财证券研究所

注：统计时间截至 2020 年 11 月 27日。

港股主要指数 收盘价
日涨跌

（%）

周涨跌

（%）

月涨跌

（%）
年涨跌（%）

恒生指数 26341.49 -2.06 -2.06 9.27 -6.56

恒生中国企业指数 10546.47 -2.26 -2.26 8.06 -5.57

恒生香港中资企业指数 3747.19 -3.49 -3.49 5.94 -17.42
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数据来源： Wind，川财证券研究所

注：统计时间截至 2020 年 11 月 30日。

 北向资金流入情况

11月 30日，北向资金成交净买入额为 49.39亿元，较前一交易日有所上升。

前一交易日成交净买入额为 24.76亿元。

图 1：北向资金成交净买入（亿元）

数据来源：Wind，川财证券研究所

注：统计时间截至 2020 年 11 月 30日。

 风险提示

贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；全球范围内

的黑天鹅事件。
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 最新研究

【川财研究】他山之石：新冠疫情下的能源转型（20200724）

【川财研究】川财投研看世界系列之二十四：中美金融股的投资机会

（20200717）

【川财研究】他山之石：未来十年美国成长型股票的投资机会（20200717）

【川财研究】他山之石：疫情下国际资本市场的投资机遇（20200703）

【川财研究】海外动态点评：美国考虑对欧盟和英国产品征收新关税

(20200625)

【川财研究】他山之石：外资机构对美国经济复苏进程的展望（20200619）

【川财研究】他山之石：疫情影响下的投资级新兴市场债券（20200612）

【川财研究】海外动态点评：美股市场大幅震荡重现(20200612)

【川财研究】海外动态点评：美国中概股出现熔断潮(20200611)

【川财研究】川财投研看世界系列之二十三：美国中概股回归带来的投资机

会（20200610）

【川财研究】他山之石：美国经济是否面临“日本化”？（20200605）

【川财研究】海外动态点评：欧元兑美元跃升至 12周高位(20200605)

【川财研究】他山之石：市场对于未来全球通胀不确定性的担忧（20200529）

【川财研究】海外月报 ：美国经济重启仍受疫情影响（20200527）

【川财研究】他山之石：2020 年初以来中国 A 股的韧性（20200522）

【川财研究】川财投研看世界系列之二十二：外资开放与 MSCI 扩容 A 股带来的

投资机会（20200517）

【川财研究】他山之石：经济衰退期间美股市场的反弹（20200515）

【川财研究】海外动态点评：美国一季度 GDP 创 2008 年来最大单季跌幅

(20200430)

【川财研究】海外月报：多国重启经济困难仍存，全球经济大幅下行（20200429）

【川财研究】海外周报：美国 4 月制造业和服务业 PMI 大幅下行（20200425）

【川财研究】他山之石：经济衰退期美股市场的震荡反复（20200424）

【川财研究】海外动态点评：油价暴跌影响市场信心，美股大幅下跌(20200422)
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