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事件性冲击导致 A 股 7 月 8 日的下跌 

 

摘要： 

A 股今天的下跌幅度超过我们的预期，本来

周末的消息略利空，首先美国就业数据强劲，新

增非农就业 22.4 万人，远超市场期，这让市场

普遍预期的美联储 7 月份降息充满不确定性，欧

洲股市在上周五已经全在面下跌，但是下跌幅度

较小。该事件对 A 股形成一定的利空影响。但

是 A 股今天的跌幅远超过美股的下跌幅度，因

此外围市场的影响只是诱因，主要还是 A 股自

身的原因。 

7 月 22 日，科创板的企业将会上市交易。目前看，

市场对科创板给了较高的估值，参与热情较高。由于当

前经济下行，股市新增的资金量较小，因此市场会担心

科创板正式上市交易是否会分流股市的存量资金，这是

今天下跌的重要原因。 

科创板是我国试行注册制的一种也尝试，也是国家

战略角度支持新经济的重要举措。它的推出对 A 股会有重大的影响。由于科创板企业估值

普遍较高，上市之后如果企业盈利能跟上来，预计高估值会继续保持，如果盈利无法跟上来，

那么估值回归的可能性很大。 
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7 月 8 日 A 股大跌，上证指数收于 2933，下跌了 2.58%。期指的三个标的指数也全部

大跌，沪深 300指数下跌了 1.82%，上证 50指数下跌了 1.89%，中证 500指数下跌了 3.07%。 

表：沪深 300 指数及 IF 在 7 月 8 日的涨跌幅 

  周收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 

沪深 300 指数 3802.79  -70  -1.82  

当月合约 3780.00  -76  -1.76  

次月合约 3770.40  -81  -1.95  

当季合约 3766.60  -80  -1.90  

下季合约 3758.00  -82  -1.99  

资料来源：WIND  格林大华期货 

表：上证 50 指数及 IH 在 7 月 8 日的涨跌幅 

  周收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 

上证 50 2897.51  -56  -1.89  

当月合约 2884.20  -59  -1.78  

次月合约 2883.00  -59  -1.80  

当季合约 2882.80  -59  -1.85  

下季合约 2892.20  -62  -1.97  

资料来源：WIND  格林大华期货 

表：中证 500 指数及 IC 在 7 月 8 日的涨跌幅 

  周收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 

中证 500 4870.78  -154  -3.07  

当月合约 4821.60  -162  -3.01  

次月合约 4768.00  -169  -3.22  

当季合约 4707.20  -177  -3.39  

下季合约 4590.00  -188  -3.76  

资料来源：WIND  格林大华期货 

 

A 股今天的下跌幅度超过我们的预期，本来周末的消息略利空，首先美国就业数据强劲，

新增非农就业 22.4 万人，远超市场期，这让市场普遍预期的美联储 7 月份降息充满不确定

性，欧洲股市在上周五已经全在面下跌，但是下跌幅度较小。该事件对 A 股形成一定的利

空影响。但是 A 股今天的跌幅远超过美股的下跌幅度，因此外围市场的影响只是诱因，主

要还是 A 股自身的原因。 

7 月 22 日，科创板的企业将会上市交易。目前看，市场对科创板给了较高的估值，参



 

3 
 

与热情较高。由于当前经济下行，股市新增的资金量较小，因此市场会担心科创板正式上市

交易是否会分流股市的存量资金，这是今天下跌的重要原因。 

科创板是我国试行注册制的一种也尝试，也是国家战略角度支持新经济的重要举措。它

的推出对 A 股会有重大的影响。由于科创板企业估值普遍较高，上市之后如果企业盈利能

跟上来，预计高估值会继续保持；如果盈利无法跟上来，那么估值回归的可能性很大。需要

指出的是，当前我国的经济面临着下行压力，企业盈利进一步往上有一定的难度。 
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