
 

 

 

睿策略：真相只有一个——风险释放，今年二季度上

涨家数比例已经跌至去年四季度（2019-7-8） 

 

宏观解读 

    7 月 5 日下午，上交所在答记者问中表示，将于 7 月 22 日(周一)举行科创板首批公司上市仪式。目前，科

创板规则体系基本齐备，拟上市公司受理审核稳步推进。截至 7月 4日，已受理 141 家公司提交的发行上市申请，

向 118 家公司发出了首轮问询函，科创板股票上市委员会已审议通过 31 家公司的发行上市申请，已有 25 家公司

获得证监会同意注册的批复，系科创板首批挂牌上市公司。 

    解读： 

    科创板作为金融强国的重要战略环节有望改变我国已间接融资为主的融资结构，是金融供给侧改革的重要

举措之一。随着科创板的正式拉开序幕，证券市场的活力将进一步激活。中国的高科技企业融资瓶颈得到解决，

科技产业有望掀起新的高潮。预计随着科创板的临近，主板市场的高科技相关企业也有望逐渐活跃。投资者可重

点关注视听技术、电子通信、数字通信、计算机技术、制药、半导体、医疗技术、生物技术、材料冶金等上游高

端设备和材料领域。 

    投行业务较强的券商是科创板推出的直接收益者。过去几年由于证券市场行情低迷，各家券商的投行业务相

对表现较弱，在各种业务中占比较低。随着科创板企业发行数量的逐步增加，未来几年券商的投行业务有望在低

基数的基础上出现爆发式增长。从目前情况来看，保荐公司家数居于前十位的券商依次为中信建投、中金公司、

中信证券、华泰联合、国泰君安、招商证券、国信证券、广发证券、光大证券和海通证券。投资者可密切关注相

关券商走势。 
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重要声明 

恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格 

    本报告中的数据均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对这些数据的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。未经恒泰证券授权许可，任何引用、转载

以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。 
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