
 

 

睿策略：新热点横空出世 市场有望继续走强 

（2019-7-2） 

 

宏观解读 

    央行 7 月 1 日披露，2019 年 6 月，为维护银行体系流动性合理充裕，结合金融机构流动性需求，人民银行

对金融机构开展中期借贷便利操作共 7400 亿元，期限 1 年，利率为 3.30%。期末中期借贷便利余额为 36810 亿

元。 

    解读： 

    6月份货币市场整体呈现边际宽松的状态。自 5月以来货币政策从偏紧回归中性，进入 6月货币政策面临资

金自然到期压力大、同业存单半年末到期规模大、地方债发行或提速等问题。同时，经济基本面下行压力再显、

PMI 连续下滑至荣枯线下，CPI数据持续高位，进出口数据持续下滑。面对市场带来的多重压力，央行通过逆回

购、MLF到期续作等公开市场操作方式提供短期流动性。长期来看，经济基本面将持续承压、国际贸易形势仍然

存在不确定性、国际主要经济体或将进入降息周期。市场普遍预期未来央行或将根据相关情况适时推出降息、

降准等全面货币宽松政策。近期呼声较高的两轨合一轨利率市场化改革有望尽快实施，未来央行货币政策仍将持

续保持宽松。 
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    本报告中的数据均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对这些数据的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况
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