
 

 

睿策略：3000 点不再是 3000 点 A 股依然是 A 股

（2019-7-1） 

 

宏观解读 

    1、6 月 29 日，中美两国元首在大阪举行会晤。两国元首同意，在平等和相互尊重基础上重启经贸磋商，美

方不再对中国产品加征新的关税。两国经贸团队将就具体问题进行讨论。 

    解读： 

中美贸易谈判出现明确缓和迹象，重启谈判有助于提升风险资产市场。消息明确后离岸人民币大涨近 400

点，显示市场对此消息的正面回应。对于股市来讲，之前双方元首的互通电话已经对市场产生正面的影响，近期

股市走稳已经比较充分的反映了缓和预期。短期来讲， 消息明确后会有冲高动作，但有短期利好出尽之嫌。中

长期来看，已经加征的关税并未取消，对于中国进出口的影响仍在持续。国内针对经济短线发力的情况持续推

出各项措施，放松流动性加大基础建设水平，减税降费。投资者仍需综合分析各项影响因素做出投资决策。 

2、6月 30 日，国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会联合发布了中国采购经理指数。2019

年 6 月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为 49.4%，与上月持平。从企业规模看，大型企业 PMI 为 49.9%，比上

月下降 0.4 个百分点，微低于临界点；中、小型企业 PMI 为 49.1%和 48.3%，分别比上月回升 0.3 和 0.5 个百分

点，位于临界点以下。 

解读： 

PMI 数据连续两个月落入荣枯线以下。虽然指数持平但经济下行压力仍在。从分类指数来看，生产指数为

51.3%，比上月回落 0.4 个百分点，表明制造业生产继续保持增长，增速放缓；新订单指数为 49.6%，比上月下

降 0.2 个百分点，表明制造业产品订货量有所减少；原材料库存指数为 48.2%，比上月回升 0.8 个百分点，表明

制造业主要原材料库存量降幅继续收窄；从业人员指数为 46.9%，比上月下降 0.1 个百分点，表明制造业企业用

工景气度有所回落。 

根据统计局解读，在调查的 21个行业中，有 13 个行业的生产指数位于扩张区间，医药、铁路船舶航空航天

设备、食品及酒饮料精制茶、电气机械器材、计算机通信电子设备等制造业的生产指数位于 54.0%以上的较高景

气区间。在整体经济下行的情况下，上述行业仍有比较高的增长，显示中高端制造业和消费品制造业对经济增长

的促进作用正在逐步增强，投资者可重点关注相关上市企业。 
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重要声明 

恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格 

    本报告中的数据均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对这些数据的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。未经恒泰证券授权许可，任何引用、转载

以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。 
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