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市场等待方向 

——2019 年 6 月第四周全球主要资产收益简报 

 

   宏观简报  

      ◆要点 

2019 年 6 月第 4 周，市场对中美首脑在 G20 会面的成果难以判断，

黄金价格较快上涨，而权益市场表现疲弱。在缺少方向指引下，主要债券

市场无风险收益率相对稳定。受到中国金融市场开放步伐扩大信号的带动

下，中国的消费板块受到青睐。而中美两国的 10 年期国债利差处于高位，

有可能在中美贸易摩擦略有缓和的基础上，支撑人民币兑美元出现一定程

度的升值。 

 

风险提示:中美贸易问题走向仍具有不确定性，宏观政策超预期变动也会影

响到股市走势。 
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不确定的一周 

北京时间，2019 年 6 月 18 日，中美两国元首电话，确定 6 月底在大阪的

G20 会面，市场对其成果难以判断。 

6 月第四周，避险资产黄金表现较为优异，环比周涨幅达到 0.75%。受到美

国经济数据相对稳健、美联储降息的预期以及供给影响，全球商品市场表现

相对显眼，标普高盛商品全收益指数较上周上行 1.04%。在 G20 预期不确

定作用下，全球权益市场表现相对疲软，债券市场表现（图 1）。 

图 1：6 月第四周全球资产收益率排序（%） 

 

资料来源：CME Group Fedwatch，时间截至 2019/6/22 

 

市场看好中国的消费板块 

中国政府频频释放扩大金融市场开放的信号。前期受到外资重视的消费板块，

再次崛起。无论是 A 股还是港股，消费板块成为 G20 预期不确定下的确定

板块，成为 6 月第四周 A 股和 H 股涨幅较靠前的板块。随着 G20 信号的明

朗化，电子和通信等 TMT 板块或迎来新的机遇期。 

图 2：6 月 24 日至 6 月 28 日主要权益市场板块回报率前三与后三 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所，时间截至 2019 年 6 月 29 日 
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中美利差持续保持较高位置 

6 月第四周，在缺少方向指引下，中美 10 年期国债收益率相对稳定。中美

10 年期国债利差仍保持较高位置，且较前一周稍扩大至 123 个 BP。在中美

贸易摩擦出现缓和的情况下，中美国债的高利差，有可能支撑人民币兑美元

短期升值，值得关注。 

图 3：中美十年期国债收益率利差保持高位 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所，时间截至 2019 年 6 月 28 日 

 

 

6 月第四周，全球权益市场、债券市场、汇率市场以及商品市场具体情况，

列于附录。 

 

风险提示:中美贸易问题走向仍具有不确定性，突然的变动会扰动权益市场；

同时宏观政策超预期变动也会影响到股市走势。 
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附录：全球主要市场大类资产价格走势 

全球权益市场 

图 4：6 月第四周市场预计美联储 7 月降息概率与上周相同 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所，时间截至 2019/6/28 

 

图 5： 中国 A股 6 月第四周微幅波动  图 6：美股 6 月第四周先跌后涨 

 

 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28  资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28 

 

图 7：德股上周波动较大、英股小幅波动  图 8：亚太主要市场股票价格上周小幅波动 

 

 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28  资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28 
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全球债券市场 

图 9：各货币 3 个月 Libor 利率水平  图 10：上周中债 10 -1 年利差小幅下行，DR007 上行 

 

 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019/6/27  资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28 

 

图 11：上周中国低等级产业债信用利差小幅上行  图 12：上周 1 年和 10 年美债收益率先涨后跌 

 

 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28  资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28 

 

图 13：上周美德利差小幅波动  图 14：主要国家上周 10 年期国债收益率 

 

 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28  资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28 
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全球汇率市场 

图 15：上周美元指数回弹  图 16：主要货币现货价格上周兑美元涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28  资料来源：Wind，光大证券研究所，时间截至 2019/6/28 

 

图 17：上周人民币兑美元小幅升值  图 18：上周比特币价格见顶后下跌 

 

 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28  资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28 

 

图 19：上周欧元对美元、日元对美元小幅贬值  图 20：新兴市场国家汇率仍处于贬值通道 

 

 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28  资料来源：Wind，时间截至 2019/6/28 
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