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主要指数涨跌幅 

上证综合指数 3391.76 -0.49

沪深300 4960.25 -0.41

深证成份指数 13670.11 -0.15

中小板指 9042.47 0.16

创业板指 2631.89 0.49  

 走势回顾： 

截至收盘，上证指数下跌 0.49%报 3391.76 点；深证成指下跌 0.15%报

13670.11 点；创业板指上涨 0.49%报 2631.89 点。 

市场焦点： 

  11 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 52.1%，比上月上升 0.7

个百分点，连续 9 个月位于临界点以上，表明制造业恢复性增长有所加快。  

11 月份，非制造业商务活动指数为 56.4%，比上月上升 0.2 个百分点，为

年内高点，非制造业延续稳中向好的恢复态势。（消息来源：中国国家统计

局） 

策略建议： 

➢ 两市冲高回落，北向资金较大幅流入两市 

指数方面，今日两市冲高回落，北向资金较大幅流入两市。板块方面，

传媒和有色金属板块涨幅居前；钢铁和食品饮料板块跌幅居前。截至收盘，

两市成交额为 9506.8 亿元，成交量较前一日大幅上升。今日沪港通流入

11.59 亿元，深港通流入 37.80 亿元，北向资金合计流入 49.39 亿元。 

➢ PMI 数据持续向好，成长题材略微反弹 

中国钢铁工业协会副会长兼秘书长屈秀丽 11 月 28 日介绍，从生产形

势来看，1 至 10 月份铁、钢材产量均实现同比增长，产业整体形势较好，

中国钢铁工业协会测算今年粗钢产量可突破 10 亿吨，较去年增长幅度大概

为 5%。今年钢铁企业整体效益同比下降，行业平均销售利润率仅 4.1%，

同比下降，低于统计局公布的全国工业企业平均利润率。（消息来源：新华

网) 

市场方面，今日指数冲高回落，权重板块拖累沪指午后跳水。本周市

场风格轮动持续，前期涨幅较大风格个股短期或迎来一定的调整，不建议

投资者追高操作。从历史长周期来看，虽然沪市估值处于较低分位数水平，

但分析师对于未来净资产收益率预期较低，沪市上涨空间有限。深市处于

较高分位数水平，但从盈利预期看相对合理，随着业绩抬升，仍有向上空

间。短期内两市或在前期高点附近横盘整理，11 月 PMI 数据验证我们月报

中对于经济较强复苏的预测，未来经济复苏周期主逻辑叠加多因素正向共

振将驱动中枢不断抬升，我们判断市场中期震荡向上格局不变，投资者可

关注估值合理区间的优质标的配置机会。 

板块方面，今日如银行、地产、钢铁等权重板块高开低走，我们上周

提到的成长题材略微反弹。钢铁、有色、煤炭等低估值的顺周期板块短期

行业指数涨跌幅 

传媒 771.95 1.28

有色金属 3858.54 1.20

电子 4690.54 0.61

计算机 5195.42 0.40

非银金融 2309.34 0.27

国防军工 1604.63 0.19

医药生物 11027.80 0.14

建筑装饰 2084.64 0.13

商业贸易 3506.88 0.01

采掘 2513.91 0.00

纺织服装 1885.31 -0.08

交通运输 2419.47 -0.22

建筑材料 7966.83 -0.25

农林牧渔 3841.56 -0.27

机械设备 1484.89 -0.43

通信 2264.39 -0.51

休闲服务 9845.27 -0.54

综合 2358.13 -0.55

汽车 5732.70 -0.70

公用事业 2024.76 -0.80

化工 3556.83 -0.85

电气设备 7069.25 -0.90

轻工制造 2664.82 -0.91

房地产 4120.78 -0.92

银行 3807.35 -0.99

家用电器 9776.20 -1.12

钢铁 2251.06 -2.00

食品饮料 24387.01 -2.00  

数据来源：WIND，山西证券研究所 
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依旧存在回调压力，从钢协的最新数据来看，钢铁板块整体盈利水平较差，

板块继续上涨乏力，短期可继续关注成长类题材反弹机会。全国少数地区

零星新冠病例不影响经济持续复苏预期，11 月服务业商务活动指数为

55.7%，比上月上升 0.2 个百分点，服务业仍有较大的复苏空间，影视板块

内个股业绩预期将逐渐抬升，中期将呈缓慢上涨走势。 

 

 

 

风险提示：行业发展或政策支持不及预期。 
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