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[Table_Summary] 
报告摘要： 

 

  国内高频观察：房地产需求继续走弱，汽车消费出现改善。 

6 月以来，商品房销售继续放缓，土地成交仍然疲弱，汽车销售出现改善。发电耗煤

延续下行趋势但跌幅收窄，高炉开工率基本持平于去年同期。主要工业品价格在月

内有所波动。价格方面，原油等主要大宗商品价格回升；蔬菜价格回落，水果价格

上涨，猪肉价格回升。人民币在本周迎来升值。 

 

 海外热点观察：中美贸易谈判重启，美联储鸽声四起 

习近平与特朗普确定于6月28日至6月29日G20日本大阪峰会期间会谈，中美各

自团队将提前开始会谈，重启贸易谈判，全球股市应声上涨。美联储6月19日宣

布将联邦基金利率目标区间维持在2.25%至2.5%不变，并表示美国经济面临的

不确定性增加，将采取适当措施以保证美国经济持续扩张。美国社交媒体公司脸

书正式公布其加密货币计划，将于2020年推出使用加密货币Libra的数码钱包，

但脸书的加密货币将面临美联储及美国国会的审视，银行监管机构也可以针对此

类公司实施反洗钱限制举措。 

 

 风险提示： 

全球贸易形势不明、经济仍然面临下行压力等。 
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1、国内高频观察：房地产需求继续走弱，汽车消费出现改善 

 

下游：商品房销售放缓，土地成交疲弱，汽车消费出现改善迹象 

 

商品房销售：截至 6 月 22 日，30 个大中城市商品房成交面积同比增长 10%，较 5 月

（13.59%）增速稍有放缓，主要是受二线城市放缓的拖累（图 1）。其中，一线（32.2%）

较上月（14.43%）增幅扩大，二线（-2.7%）较上月（13.35%）大幅放缓。 

 

图 1：6 月一二线城市商品房成交面积增速出现分化 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

土地交易：截至 6 月 16 日，100 城供应土地占地面积同比-38.8%，较 5 月（-14.91%）明

显收缩；成交土地占地面积同比-30%，较 5 月（-15.98%）降幅扩大，原因在于多数三线城市

房地产市场低迷。其中一线城市成交同比增加 113%，二线城市同比增加 0.1%，而三线城市同

比下降 58%。住宅用地成交溢价率为 19.25%，较 5 月（21.74%）小幅回落。 

 

航运指数：截至 6 月 20 日，波罗的海干散货指数 BDI 指数报 1194 点，较上周末上涨 10%,

较上月末上涨 8.9%。BDI 创今年 1 月 10 日以来新高（图 2）。  
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图 2：BDI 指数和 BCI 指数迎来回升 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

汽车销售：据乘联会，6 月前两周，乘用车零售同比增速是 0%，较上月明显改善。随着“国

五”库存被清空以及“国六”标准的正式实施，预计汽车销量会在本月底迎来进一步改善。 

 

中游：发电耗煤延续下行趋势但跌幅收窄，高炉开工率同比基本持平 

 

发电耗煤：6 月以来，6 大发电集团日均耗煤 62.46 万吨，较去年同期（68.9 万吨）下降

9.3%，较 5 月（-18.9%）降幅收窄（图 3）。 

 

图 3：6 月以来发电耗煤延续下行趋势但降幅收窄 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  
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高炉开工率：截至 6 月 21 日，全国高炉开工率为 71.13%，较上周末持平，较 5 月末下

降 0.56%，较去年同期下降 0.42%（图 4）。 

 

图 4：6 月以来高炉开工率较去年同期基本持平 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

螺纹钢库存：截至 6 月 21 日，螺纹钢库存达到 556.65 万吨，较上周增加 0.98%，同比

增加 8.99%。螺纹钢库仍然呈现季节性回落，同比增速较 5 月（18.55%）放缓。 

 

工业品价格：截至 6 月 20 日，主要工业品价格在月内有所波动。螺纹钢期货结算价（连

续）较上周末回升 0.8%，动力煤期货结算价（连续）较上周末微升 1.1%，发电耗煤需求反

弹。水泥价格全国指数较周月末微跌 0.3%。 

 

上游：原油等大宗商品价格回升 

 

原油价格：截至 6 月 20 日，布伦特原油现货收报 64.98 美元/桶，较上周末上涨 2.57%。

市场在等候 OPEC 与包括俄罗斯在内的其他产油国的会议，此次会议将决定减产协议在本月

结束后是否将继续延长，若减产协议延长，将促成石油价格继续上涨。 

 

铁矿石价格：截至 6 月 20 日，铁矿石每吨收报 117.55 美元/吨，较上周上涨 7.4%，较

上月末上涨 17.8%。 
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铜价：截至 6 月 20 日，LME 铜现货收报 5962 美元/吨，较上周末上涨 2.7%，较上月末

上涨 3.1%。 

 

价格：整体食品价格较上月小幅回落，蔬菜回落、水果上涨、猪肉批发价上涨。 

 

蔬菜价格：本周，28 种重点监测蔬菜平均价格 3.78 元/公斤，暂与上周均价持平，较上

月均价回落 7.3%。但 7 种重点监测水果平均价格 8.57 元/公斤，较上周均价上涨 5.3%，较上

月均价上涨 9.5%。前期上涨较为明显的蔬菜水果，随着供应的增加，价格将逐步回落。 

 

猪肉价格：截至 6 月 19 日，猪肉平均批发价为 21.62 元/公斤，较上月均价上涨 5.7%。

截至 6 月 14 日，22 省市猪肉平均价为 24.02 元/公斤，价格创 2017 年 5 月以来新高。 

 

整体食品价格：截至 6 月 20 日，农业部农产品批发价格 200 指数报 109.26 点，

较上周末回升 0.3%，较上月末回落 2.6%。  

 

流动性：公开市场操作逆回购到期 100 亿，货币市场利率、国债收益率下行，人民币升

值。 

 

货币市场利率：截至 6 月 20 日，货币市场利率呈下行，R001 报 1.3%，R007 报 2.22%，

分别较上周下降 47bp 和 29bp。 

 

国债收益率：中债国债到期收益率较上周末整体呈下行，其中，6 个月国债收益率为 2.46%，

1 年期国债收益率为 2.69%，10 年期国债收益率为 3.24%，分别较上周下行 7bp、4bp 和 1bp。 

 

汇率：截至 6 月 20 日，美元兑人民币中间价为 6.8805，即期汇率收报 6.8505，受中美

贸易重启谈判提振以及美联储释放鸽派信号影响下，人民币在本周迎来升值（图 5）。 
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图 5：人民币在本周迎来升值 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

2、海外热点观察：中美贸易谈判重启，美联储鸽声四起 
 

中美贸易战：习近平特朗普确认在大阪 G20 会谈。据 BBC，美国总统特朗普 18 日宣布，

他将在 6 月 28 日至 6 月 29 日在日本大阪 G20 期间和中国领导人习近平会晤，此前中美两国

将重启贸易谈判。特朗普发推特说：和中国国家主席习近平进行了很好的电话交谈。下个星期

在日本 G20 期间我们将会晤。我们各自的团队将提前开始会谈。美股迎来上涨，沪深两市在

本周迎来反弹。 

 

美联储维持利率不变，但为降息打开大门。在结束为期两天的政策会议后，美联储 6 月

19 日宣布将联邦基金利率目标区间维持在 2.25%至 2.5%不变，并表示美国经济面临的不确定

性增加，将采取适当措施以保证美国经济持续扩张。 

 

Facebook 的加密货币将面临美联储及美国国会的审视。社交媒体 Facebook 正式公布其

加密货币计划，将于 2020 年推出使用加密货币 Libra 的数码钱包。据华尔街日报，Facebook

开始了解华盛顿方面将如何约束该公司进军数字货币领域的举措。美联储主席鲍威尔周三表示，

美联储对于支付体系有很大的话语权。鲍威尔告诉记者，银行监管机构也可以针对此类公司实

施反洗钱限制举措。 

 

风险提示 
全球贸易形势不明、经济仍然面临下行压力等。  
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