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[Table_Summary] 
报告摘要： 

 

  国内高频观察：生产和需求还在走弱。 

6 月以来，商品房销售增速放缓，土地成交疲弱，发电耗煤延续下行趋势但跌幅收窄，

高炉开工率虽有所回升但仍低于去年同期。工业品价格在月内有所波动，较上月略

微下跌。价格方面，全球贸易纷争持续，投资者仍对能源需求走弱表示担忧，原油

价格回落，铁矿石和铜价格回升；蔬菜价格回落，猪肉价格回升，整体食品价格较

上月下跌。人民币汇率近期基本平稳。 

 

 海外热点观察：关税遭美企反对，澳央行宣布降息。 

超过500家美国企业，还有140个代表制造业、零售商和石油天然气行业的组织

向特朗普请愿要求美国放弃对华加征关税。华为公司网络安全主管约翰·萨福克

就华为设备的安全性及其与政府的关联性等问题，向英国科技委员做出解答。在

澳大利亚经济放缓之际，澳央行近三年来首次下调其关键政策利率，将其现金利

率从此前1.5%的创纪录低点下调至1.25%，创下历史新低。 

 

 风险提示： 

全球贸易纠纷不明、英国无协议脱欧可能性增加等。 
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1、国内高频观察：生产和需求还在走弱 
 

下游：商品房销售增速放缓，土地成交疲弱，航运指数小幅回落 

 

商品房销售：截至 6 月 12 日，30 个大中城市商品房成交面积同比下降 0.2%，较 5 月

（14.17%）大幅下降（图 1），主要是受二线城市大幅下降的拖累。本月一二线城市商品房

成交面积出现分化，一线（29.1%）较上月（14.45%）增幅扩大，二线（-14.6%）较上月（14.44%）

大幅回落。 

 

图 1：6 月一二线城市商品房成交面积出现分化 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

土地交易：截至 6 月 9 日，100 城供应土地占地面积同比下降 14%，与 5 月（-14.91%）

降幅基本持平；成交土地占地面积同比-40.7%，较 5 月（-14.04%）大幅下降，主要受一线城

市拖累。其中一线城市成交同比下降 40%，二线城市同比减少 4%。住宅用地成交溢价率为

27.82%。 

 

航运指数：截至6月13日，波罗的海干散货指数BDI指数报1062点，较上周末下降6.7%。 

 

中游：发电耗煤延续下行趋势但跌幅收窄 

 

发电耗煤：截至 6 月 14 日，6 大发电集团日均耗煤 61.01 万吨，较去年同期（68.69 万
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吨）大幅下降 11.2%，较 5 月（-18.9%）降幅收窄（图 2）。 

 

图 2：6 月发电耗煤延续下行趋势但降幅收窄 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

高炉开工率：截至 6月 6日，全国高炉开工率为 71.41%，较上周末下降 0.28 个百分点，

较去年同期持平（图 3）。 

 

图 3：5 月高炉开工率略微下降与去年同期持平 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

螺纹钢库存：截至 6 月 7 日，螺纹钢库存减少至 539.01 万吨，较上周减少 2.4%，同比

增加 6.9%。螺纹钢库继续仍然呈现季节性回落。 
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工业品价格：截至 6月 13 日，主要工业品价格在月内有所波动。螺纹钢期货结算价（连

续）较上周末上涨 3%，较上月末下跌 2%。动力煤期货结算价（连续）较上周末微跌 0.6%，

较上月末上涨 0.8%。水泥价格全国指数较上周末微跌 0.1%，较上月末微跌 1.2%。 

 

上游：原油价格回落，铁矿石和铜价格回升。 

 

原油价格：截至 6月 13 日，布伦特原油现货收报 63.14 美元/桶，较上周末跌 2.7%。在

国际贸易形势不明朗的情况下，投资者仍对能源需求走弱表示担忧。 

 

铁矿石价格：截至 6月 13 日，铁矿石收报 110.2 美元/吨，较上周上涨 12.05%。 

 

铜价：截至 6月 8日，LME铜现货收报 5797.5 美元/吨，较上周上涨 0.48%。 

 

价格：整体食品价格较上月回落，蔬菜价格回落，猪肉批发价小幅上涨。 

 

蔬菜价格：6月以来，28 种重点监测蔬菜价格较上月回落 6.8%。 

 

图 4：22 省猪肉平均价创新高 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  
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猪肉价格：截至 6月 13 日，猪肉平均批发价为 21.1 元/公斤，较上月均价上涨 3.2%。截

至 6月 7日，22 省市猪肉平均价为 24.01 元/公斤，价格创 2017 年 5 月以来新高（图 4）。 

 

整体食品价格：截至 5 月 31 日，农业部农产品批发价格 200 指数报 109.14 点，

较上周末回落 1.5%，较上月末下跌 2.6%。  

 

流动性：国债收益率上行，人民币汇率暂稳。 

 

公开市场操作：6 月 11 日逆回购到期 600 亿元人民币。央行公开市场 28 天回购操作中

标利率为 2.85%，与此前持平。 

 

货币市场利率：截至6月13日，货币市场利率出现分化，R001报1.97%，R007报2.57%，

分别较上周上升 39bp 和 13bp。 

 

国债收益率：中债国债到期收益率较上周末均略有上行，其中，1年期国债收益较上周上

升 8bp，10 年期国债收益率较上周上升 2bp，至 2.73%和 3.23%。 

 

汇率：截至 6 月 14 日，美元兑人民币中间价为 6.8937，即期汇率收报 6.9236，均与上

周基本持平。 

 

2、海外热点观察：关税遭美企反对，澳央行宣布降息 
 

沃尔玛等数百家美企要求特朗普放弃对华加征关税。据彭博社 13 日报道，参与这次向特

朗普请愿的美国企业超过 500 家，还有 140 个代表制造业、零售商和石油天然气行业的组织。

这些企业和组织在信中表示，他们支持特朗普要贸易伙伴更加负责任的努力，但贸易战一旦开

打，谁都会是输家。“我们希望你可以撤销现在的关税措施，找到一个积极的解决方案，从而

促进美国的竞争力，提升我们的经济，保护我们的工人与消费者”，这些美国企业和组织在信

中说。 

 

华为网络安全主管在英国电信基础设施建设听证会上回应：我们坦诚面对全世界。英国当

地时间 6月 10 日下午 3点到 6点，英国议会下议院的科技委员会就英国电信基础设施建设举

行听证会，华为应邀参加。华为公司网络安全主管约翰·萨福克就华为设备的安全性及其与政
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府的关联性等问题，向英国科技委员做出解答。约翰·萨福克负责华为全球网络安全与隐私保

护工作。他表示，华为与手机网络之间没有任何接口，与中国政府也没有关联。 

 

澳大利亚央行近三年来首次降息。澳大利亚住房市场的严重低迷和消费者支出乏力引发了

对经济前景的更广泛担忧，美中贸易战也令澳经济承压。周二，澳大利亚央行(Reserve Bank 

of Australia)近三年来首次下调其关键政策利率。在澳经济放缓之际，此举符合金融市场的广

泛预期。澳大利亚央行将其现金利率从此前1.5%的创纪录低点下调至1.25%，创下历史新低。 

 

风险提示 
全球贸易纠纷不明、英国无协议脱欧可能性增加等。  
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