
 

 

睿策略：超跌反弹股霸屏 科创板正式启航 
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宏观解读 

  6 月 13日，经过 220日的筹备，中国证监会主席易会满在第十一届陆家嘴论坛宣布科创板正式开板，同时 SSE 

STAR market 的名称也首次公布。 

刘鹤：落实好以信息披露为核心的注册制改革；注册制实质含义是，把选择权交给市场；完善法制，提高违

法成本，加大监管执法力度；要避免对股市不必要的行政干预，加快推进股票发行上市、退市等基础制度改革；

以加强公司治理和信息披露为重点，提高上市公司质量；以更加市场化、便利化为导向推进交易制度改革；加快

提升中介机构能力，稳步扩大各类机构投资者队伍。 

易纲：支持在上海试点取消证券公司、基金管理公司等外资持股比例上限，扩大外资金融机构经营范围，全

力支持上海科创板建设。 

易会满：近期将陆续推出 9 条举措加大资本市场对外开放，包括扩大交易所债券市场对外开放、制定交易所

熊猫债管理办法等；科创板市场化定价后，高估值发行的现象可能会增多，初期不排除出现短期炒作、涨跌幅较

大的情形；科创企业本身由于技术迭代快、投入周期长、不确定性大等特点，需要投资者理性研判，更加关注信

息披露。 

解读： 

科创板开板，标志着国家关于设立科创板并试点注册制这一重大改革任务的落地实施。长期以来，我国金融

体系的融资结构以银行主导的间接融资为主。要改变中国经济发展过程中的高债务、高杠杆问题，改变金融体系

脆弱性，最重要的是需要改变以间接融资为主的融资结构，建立强大的资本市场，通过直接融资提高要素的配

置效率。尤其高科技新兴企业尤其需要股权资本的长期支持，从美国资本市场的历史来看，科技产业的崛起是离

不开资本市场的支持。注册制的推出放开定价机制，制定更具包容性的上市条件。对于企业而言，科创板将在

真正意义上形成一个比较市场化的定价机制。同时，对投资者而言也是一种挑战，它要求投资者必须具有更加

专业的水准，未来价值投资的趋势将非常明显。 
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