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 下周关注  

 本周公布物价数据、货币金融数据、经济数据。 

主要观点 

 需求疲软，实体生产疲弱。上游价格有涨有跌。布伦特原油价格

下降，南华工业品价格指数下降，有色金属价格大幅下降，铁矿石价

格上行而螺纹钢价格下行。煤炭价格走势继续分化，动力煤、焦炭价

格下降，而焦煤价格继续上升。中游生产总体继续下滑态势。六大发

电集团耗煤量仅微幅上行，高炉开工率下降，钢胎及半钢胎开工率下

降，浮法玻璃开工率下降，企业 PTA 开工率也下降。下游需求仍疲弱。

商品房成交面积下降，具体来看，一二线商品房成交面积下降，而三

线商品房成交面积上升。土地供应及土地成交面积均下降。另一方面，

电影观影人次及票房收入已有回升。 

 货币市场利率与债券市场利率走势分化。公开市场净回笼 2830 亿

元。其中，7 天逆回购投放 2100 亿元，MLF 投放 5000 亿元，本周公

开市场 7 天逆回购到期 5300 亿元，MLF 到期 4630 亿元。本周公开市

场净回笼，银行间货币市场利率逆势下降，仅有月度利率上升。交易

所质押式回购利率走势与银行间质押式隔夜回购利率相同，但增减幅

度均较弱。国债及政策银行债收益率悉数下降。截至 6 月 6 日，1 年

期、3 年期、5 年期、10 年期中债国债到期收益率分别报 2.6542%、

2.9533%、3.0565%、3.2136%，较前一周分别涨跌-2.48BP、1.15BP、

-1.66BP、-6.15BP；同期限中债国开债到期收益率分别报收 2.8853%、

3.3011%、3.5881%、3.6551%，较前一周分别涨跌 1.57BP、-3.14BP、

-6.05BP、-4.49BP；5 年期、10 年期国债期货价格涨跌幅分别为 0.25%、

0.56%。信用债发行利率有升有降，信用债收益率有升有降。其中企业

债、公司债、中票、短融发行票面利率分别为 6.2400%、4.6256%、

4.6966%、3.2146%。二级市场来看，信用债收益率有升有降；整体上

长期限、中高评级信用债更加受到青睐。从期限和评级来看，中高评

级升幅高于低评级降幅，长端收益率降幅高于短端收益率降幅。截至

6 月 6 日，美元指数收报于 97.0232，较前一周下降 75.08 点，美元兑

人民币中间价收报于 6.8945，较前一周下降 47 点。 
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1、主要宏观事件与数据 

 本周宏观事件与数据 

【财新 PMI 数据】 

本周财新 PMI 数据公布。5 月份财新 PMI 指数 50.2%，与前值持平，中小企业景气度仍处于荣枯线上。 

【中美贸易摩擦】 

本周中美贸易摩擦持续升级，人民币汇率贬值压力仍旧存在。 

 下周关注宏观事件与数据 

【物价指数】 

本周公布物价数据。 

【货币金融指数】 

本周公布货币金融数据。 

【经济指数】 

本周公布经济数据。 

2、实体经济指标 

2.1 上游 

上游价格有涨有跌。布伦特原油价格下降，南华工业品价格指数下降，有色金属价格大幅下降，铁矿

石价格上行而螺纹钢价格下行。煤炭价格走势继续分化，动力煤、焦炭价格下降，而焦煤价格继续上升。 

图 1：动力煤、焦炭价格下降，焦煤价格继续上行  图 2：布伦特原油价格下降 
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资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 3：南华工业品指数下降  图 4：有色金属价格大幅下降 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 5：铁矿石价格上升  图 6：黑色金属价格下降 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

2.2 中游 

中游生产总体继续下滑态势。六大发电集团耗煤量仅微幅上行，高炉开工率下降，钢胎及半钢胎开工

率下降，浮法玻璃开工率下降，企业 PTA 开工率也下降。 
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图 7：6 大集团日均耗煤量微幅上升  图 8：高炉开工率下降 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 9：钢胎开工率下降  图 10：浮法玻璃开工率下降 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 11：PTA 开工率下降   

 

  

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

2.3 下游 

下游需求仍疲弱。商品房成交面积下降，具体来看，一二线商品房成交面积下降，而三线商品房成交
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面积上升。土地供应及土地成交面积均下降。另一方面，电影观影人次及票房收入已有回升。 

图 12：一二线商品房成交面积下降，三线商品房成

交面积上升 

 图 13：土地成交面积继续下降 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 14：土地供应面积继续下降  图 15：电影观影人次回升 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

3、每周价格走势 

前海农产品蔬菜价格指数较上周上升，农业部各种食品价格多数下降仅水果价格上升，随着天气转热，

蔬菜价格开始下降，对 CPI 的影响减弱，猪肉价格成为影响 CPI 的主要因素。 

图 16：前海农产品蔬菜价格指数较上周上升  图 17：农业部食品价格多数下降，仅水果价格上升 
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电影票房收入 电影观影人次(右) 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_12120


