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中小银行流动性纾解，全球降息预期升温 

——2019 年 6 月第 1 周金融周报 

 

   宏观周报  

      ◆ 要点 

6 月第 1 周，央行在等量续作到期 MLF 同时，对中小银行增量操作 370

亿 MLF，体现央行对中小银行流动性的呵护，R007 与 DR007 的利差显著

回落。上周权益市场表现不佳，化工、医药生物、商贸、轻工、纺服等跌

幅居前。债市小幅上涨，10 年期、1 年期国债收益率较前周五分别下行 6.2bp

和 2.5bp，收至 3.21%、2.65%。信用债周度净融资额 328 亿，债市融资功

能仍偏弱。海外市场方面，全球经济放缓预期升温，印度、澳大利亚央行

先后降息，市场对美联储降息预期提高，美元下跌，海外权益市场、债市

普涨，而受 OPEC+有望延长减产协议因素影响，上周后半周WTI、布伦特

油均小幅上涨。 
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国内金融市场 

宏观和央行动态 

6 月第 1 周，有 5300 亿逆回购到期，央行开展 2100 亿逆回购操作，净回笼

资金 3200 亿，而月初财政支出力度较大得以支持流动性。此外，6 月 6 日

央行在等量续作到期 4630 亿 MLF 的基础上，对中小银行开展增量操作 370

亿 MLF。包商银行事件后，中小银行同业存单发行难度加大，定向投放 MLF

体现了央行对中小银行流动性的呵护。而 6 月 2 日央行有关负责人就接管包

商银行有关问题接受《金融时报》记者的采访，采访中提到“包商银行被接

管完全为个案…目前还没有接管其他中小银行的打算，…有信心坚决维护金

融体系的稳定”。6 月第 1 周 R007 与 DR007 利差显著回落（图 1）。 

图 1：R007 与 DR007 利差在 5 月底短暂走阔后，6 月初回落 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019 年 6 月 6 日 

 

国际货币基金组织(IMF) 近期结束了对中国的 2019 年第四条款磋商访问，

并在 6 月 5 日公布对中国 2019、2020 年经济增长预测分别为 6.2%、6.0%

（较 4 月份预期各调降 0.1pct），IMF 认为未来贸易紧张局势可能进一步升

级，近期前景仍然非常不确定。 

 

权益市场 

中美贸易摩擦尚未缓和，6 月第 1 周权益市场表现不佳，上证综指、沪深 300

和创业板指数悉数回落，较前一周周五分别下跌 1.32%、0.87%和 2.4%。

沪深两市日均成交额持续萎缩至 4256.6 亿，较前周下降 7.4%，上证综指日

均换手率 0.56%，较前周 0.6%有所回落。而北上资金周度净流入 96 亿，北

上资金买入余额回升至 7051 亿，为多周来首次回升。从板块表现来看，申

万 28 个行业板块全部下跌。化工（-8.9%）医药生物（-8.8%）商贸（-8.3%）

轻工（-8.3%）纺服（-8.3%）跌幅靠前（图 2-3）。 

 

6 月 6 日工信部正式向中国电信、中国移动、中国联通、中国广电发放 5G

商用牌照，意味着中国正式进入 5G 商用阶段。当日 5G 概念、通信运营板

块高开低走，5G 在所有概念板块中跌幅居前。 
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图 2：沪深两市日均成交额和上证综指换手率继续回落   图 3：北上资金当周净流入 96 亿，买入余额多周来首次

回升 

 

 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019 年 6 月 6 日  资料来源：Wind，时间截至 2019 年 6 月 6 日 

债券市场 

 6 月第 1 周，受股市大跌影响，债市小幅上涨。其中 10 年期、1 年期国债

收益率较前一周周五分别下行 6.2bp 和 2.5bp，收至 3.21%、2.65%。国债

期限利差为 55.9bp，较前周五收窄 3.7bp。10 年国债期货主力合约 T1906

收盘价 98 元，较前周五上涨 0.5%。信用债周度总发行量 1295 亿元，较前

周有所下降，到期偿还额 811 亿元，净融资额 328 亿元（图 4-5）。  

 

图 4：长端国债收益率下行，期限利差收窄  图 5：信用债周度净融资量小幅回正 

 

 

 
资料来源：Wind，截止至 2019 年 6 月 6 日  资料来源：Wind，截止至 2019 年 6 月 6 日 
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全球金融市场 

国际要闻 

6月7日晚间美国劳工部公布了美国5月非农报告，非农就业人口不及预期。

美国 5月季调后非农就业人口增加 7.5万人（预期 18.5万人，前值 22.4万），

5 月失业率录得 3.6%（预期 3.6%，前值 3.6%）。投资者重点关注的美国 5

月平均每小时工资年率为 3.1%（预期 3.2%，前值 3.2%），受此影响，市

场降息预期升温，美股上涨。 

当地时间 6 月 7 日晚，美国总统特朗普在推特上发文表示，“美国已经与墨

西哥达成协议，原计划周一（10 日）对墨西哥采取的关税措施无限期暂停”。

他还表示，墨西哥已经同意对非法移民采取强硬措施。 

OPEC 或将延长减产协议。近期沙特能源大臣法利赫表示，OPEC 接近达成

（is close to reaching an agreement）延长原油减产协议，但俄罗斯总统普

京 6 月 6 日发表讲话称，在油价问题上与 OPEC 观点上存在一定程度的分

歧，但会在未来数周内与 OPEC 就产量问题进行讨论。 

全球金融资产表现排名 

6 月第 1 周，美国道琼斯工业指数、标普 500 指数、纳斯达克指数价格上涨

靠前，意大利、德国的股市和黄金涨幅相对较小。 

表 1：全球金融资产表现（按本周收益率排名） 

 
资料来源：Wind，时间截至 2019 年 6 月 7 日 

 

表 2：全球金融资产表现（按今年收益率排名） 

 

资料来源：Wind，时间截至 2019 年 6 月 7 日 
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全球股市表现 

6 月第 1 周，美国、俄罗斯、法国、意大利等股市表现较好，而日本、中国、

中国香港、台湾等股市跌幅明显。 

6 月 3 日圣路易斯联储主席布拉德称美国“可能很快就需要”降息，次日鲍

威尔表示美联储将“采取适当行动”应对贸易摩擦带来的风险。随后美国劳

工部公布的 5 月非农就业不及预期，加剧市场降息预期，对美股及全球股市

起到提振作用。 

表 3：全球股票市场回报 

 
资料来源：Wind，时间截至 2019 年 6 月 7 日。中国大陆及香港金融市场周五因端午节

假日休市，时间截至 6 月 6 日。 

 

全球债市表现 

6 月第 1 周，受印度澳大利亚央行降息、美联储降息预期提高、全球经济增

长预期下行等因素影响，全球债市普遍上涨、收益率下跌。  
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表 4：全球国债市场表现 

 
资料来源：Wind，时间截至 2019 年 6 月 6 日。注：收益率上行代表债市下跌。 

全球汇市表现 

6 月第 1 周，美元指数下跌至 96.59，跌幅达 1.2%，创 3 月以来最大跌幅。

主要原因是美国发布的非农就业数据远低于预期，市场对美国年底前降息的

预期不断上升，美元受到冲击，其他主要货币对美元走强。 

表 5：一周外汇表现 

 
资料来源：Wind，时间截至 2019 年 6 月 7 日。注，为方便排序对比，我们对除美元外

的货币汇率均采用间接标价法。 

全球大宗商品表现 

6 月第 1 周，贵金属、原油价格整体走强，天然气、农产品价格下跌，工业

金属下跌。 

处于对全球经济前景担忧，市场避险情绪明显上升，黄金和白银期现价格走

高。6 月 7 日，COMEX 黄金收于 1345 美元/盎司，上涨 2.7%；COMEX 白

银收于 15 美元/盎司，上涨约 3.1 %。现货方面，伦敦金现收于 1340.3 美元

/盎司，上涨 2.7%；伦敦银现收于 14.99 美元/盎司，上涨 3%。而原油期价

跳涨，主要是由于 OPEC+在 6 月减产协议到期后对其延长的预期。 

 

货币 指数 当前价格 一周变动 年初至今 波动率

加元 CADUSD 0.7536 1.88% 2.37% 5.07%

欧元 EURUSD 1.1334 1.49% -0.08% 4.84%

瑞郎 CHFUSD 1.0125 1.34% 0.24% 4.75%

巴西雷亚尔 BRLUSD 0.2578 1.13% -2.29% 15.10%

瑞典克朗 SEKUSD 0.1065 1.09% -4.00% 7.40%

澳元 AUDUSD 0.6999 0.91% 0.20% 6.20%

英镑 GBPUSD 1.2737 0.83% 1.02% 7.66%

俄罗斯卢布 RUBUSD 0.0154 0.59% 6.30% 7.86%

韩元 KRWUSD 0.0008 0.57% -5.24% 5.70%

印度卢比 INRUSD 0.0144 0.27% 0.88% 6.29%

日元 JPYUSD 0.0092 0.10% 0.65% 4.93%

人民币中间价 CNYUSD 0.1450 0.07% -0.67% 2.56%

土耳其里拉 TRYUSD 0.1715 0.01% -7.43% 21.53%

港币 HKDUSD 0.1275 -0.05% -0.11% 0.43%

墨西哥比索 MXNUSD 0.0510 -0.06% -0.30% 9.77%

离岸人民币 CNHUSD 0.1440 -0.10% -0.92% 3.72%

美元指数 USDX 96.5910 -1.21% -0.20% 4.13%
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