
全球景气度有所下行
美联储降息可能性增强

---国信期货研发部宏观周报
2019年06月09日
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国际重要事件点评

国内重要事件点评
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第一部分：国内重要经济事件点评
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国内经济概述-5月工业增加值

4数据来源：wind 国信期货

图：5月工业增加值
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工业增加值:当月同比月 工业增加值:环比:季调月
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国内经济概述-5月工业增加值

5数据来源：wind 国信期货

图：5月工业增加值细分项

国家统计局今日公布的数据显示，中国4月规模以上工业企业实现利润总额5153.9亿元，同比增速下

降3.70%，较前值13.90%出现明显回落。
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工业增加值:东部地区:当月同比月 工业增加值:中部地区:当月同比月 工业增加值:西部地区:当月同比月

http://www.hibor.com.cn/


6

国内经济概述-5月景气度指数点评

点评：工业利润数据维持在一个较低的区间内运行。本月数据有3点值得关注：1、从细分行业来看，中下

游行业的利润增加有较为显著的回落。需求不足可能还是最大的原因。2、同时需要注意到的是4月工业品

价格有小幅上行的趋势，说明当前虽然利润下滑，但是工业品上游的的价格上行的压力依然比较强。

风险提示：从经济运行环境来看，当前由于中美贸易冲突升级，内外经济的下行压力有所增加，需求的减

少导致工厂开工率下行，订单数量的减少也使得工业企业的利润下滑，这个是本月工业企业利润下行的主

要逻辑。但是我们认为当前还不是经济数据最差的时候，参照2018年4月中美贸易战刚开始的时候，经济

数据最低的点并不是出现在2018年5、6月，而是出现在2018年7月，因为企业会出现一定的抢出口的情况。

当前我们预测3250亿美元商品征收关税最快的时间点会出现在7月份，所以预计5、6月份的数据不会出现

明显的下行。同时关于通胀数据方面，我们注意到5月中旬一季度货币执行报告中首次提到了，当前中国的

经济产出缺口已经接近于0，但是当前宽松的货币和财政政策并没有发生转向，所以预计未来物价的通胀水

平或有进一步上行的压力，或会对工业企业的原材料价格造成一定的上涨压力，未来或会进一步挤压工业

企业的利润。

数据来源：wind 国信期货
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国内经济概述-本周公开市场投放

图：公开市场

数据来源：wind 国信期货
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公开市场操作:货币净投放周 公开市场操作:货币投放周 公开市场操作:货币回笼周
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第二部分：国际重要事件点评
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