
 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告 1 

[Table_Summary] 
报告摘要： 

 长江经济带的政策演变 

从 30 多年前经济地理学家陆大道提出的经济布局“T”字形宏观战略，到黄金水道，

再到十八大之后长江经济带真正上升为国家战略。2016 年 9 月，国务院印发的《长

江经济带发展规划纲要》，成为推动长江经济带发展重大国家战略的纲领性文件。

2019 年 5 月 13 日，中共中央政治局会议审议了《长江三角洲区域一体化发展规划纲

要》，成为国家层面对长三角一体化发展国家战略的顶层设计。 

 

 长江经济带的竞争优势 

战略地位重要，国家大力支持。多种运输模式整合发展形成高速交通走廊。区位条

件优越，产业分布集中。 

 

 长江经济带在中国经济版图的定位 

根据国务院此前的部署，长江经济带被赋予了四项战略定位：生态文明建设的先行

示范带、引领全国转型发展的创新驱动带、具有全球影响力的内河经济带和东中西

互动合作的协调发展带。 

 

 相关的投资机会 

首先，交运物流与基建投资大有可为。其次，产业升级与产业转移背景下的工业绿

色发展。最后，区域加大环境治理带来的生态环保机会。 

 

 风险提示： 

政策推进不及预期，外部环境剧烈波动。 
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1、长江经济带的政策演变 

 

长江经济带这一战略的形成，最早要追溯到 30 多年前经济地理学家陆大道提出的经济布

局“T”字形宏观战略。所谓的“T 型”发展战略，即由沿海为一个战略轴线、沿江为主轴线

形成的整体空间格局。 

 

图 1：长江经济带：横跨东中西 11 省市的沿江主轴线 

 资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

长江经济带真正上升为国家战略则始于十八大之后的一系列部署。2013 年是长江经济带

的开局之年，习近平总书记在湖北调研时提出要把长江流域“打造成黄金水道”。2014 年的

政府工作报告明确提出，“依托黄金水道，建设长江经济带”，长江经济带建设正式上升为国

家战略。 

 

2016 年 1 月，习近平总书记再次为长江经济带发展定了调子、指了方向，“要把修复长

江生态环境摆在压倒性的位置，共抓大保护，不搞大开发”。同年 9 月，国务院印发了《长江

经济带发展规划纲要》，明确了“生态优先、流域互动、集约发展”的发展思路，确立了长江

经济带“一轴、两翼、三极、多点”的发展新格局，成为推动长江经济带发展重大国家战略的

纲领性文件。 

 

2019 年 5 月，中共中央政治局会议审议了《长江三角洲区域一体化发展规划纲要》，是

国家层面对长三角一体化发展国家战略的顶层设计。《纲要》明确了长三角是我国经济发展

最活跃、开放程度最高、创新能力最强的区域之一，在全国经济中具有举足轻重的地位。同时

提出要紧扣“一体化”和“高质量”两个关键，带动整个长江经济带和华东地区发展，形成高质量

发展的区域集群；并且细化落实，明确了责任主体，强调上海、江苏、浙江、安徽三省一市的

合作。 
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表 1：2014~2019 年“长江经济带”战略政策梳理 

时间 政策 主要内容 

2014.9 《关于依托黄金水道推动长江经

济带发展的指导意见》 

《长江经济带综合立体交通走廊

规划（2014－2020 年）》 

提出了长江经济带建设的指导思想、基本原

则及战略定位，并列出具体的建设意见 

2016.9 《长江经济带发展规划纲要》 推动长江经济带发展重大国家战略的纲领性

文件 

2017.7 《长江经济带生态环境保护规划》 切实保护和改善长江生态环境 

2018.2 《长江经济带绿色发展专项中央

预算内投资管理暂行办法》 

规范中央预算内投资管理，发挥中央资金对

地方和社会资金的引导和带动作用  

2019.5 《长江三角洲区域一体化发展规

划纲要》 

明确长江三角洲经济地位，树立“一体化”意识

和“一盘棋”思想，明确责任主体，强调三省一

市合作 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

2、长江经济带的竞争优势 

 

战略地位重要，国家大力支持。长江经济带发展战略，以横贯东西的一个发展战略，延

续和统合了以往东部沿海发展战略、西部大开发战略和中部崛起战略三大战略，不仅可以解决

以往分别实施三大战略所带来的局部性弊病，而且还可以在实施成果基础上，进一步以整体优

势加快长江经济带上、中、下游的一体化发展。 

 

运输模式整合，发展一体化交通。包括港口一体化，以及铁路公路网络一体化，空港分

布一体化，通讯一体化等。长江经济带与其他领域的最大不同在于，无论是铁路、高速公路还

是河运等都很发达，各个运输模式的整合将发挥巨大优势。依托长江黄金水道，统筹发展水路、

铁路、公路、航空、管道等各种运输方式，建成了衔接高效、安全便捷的综合交通走廊，增强

了对长江经济带发展的战略支撑力。形成了以快速铁路、高速公路等为骨干的城际交通网，实

现了中心城市之间以及中心城市与周边城市之间 1~2 小时交通圈。 
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图 2：2019 年 3 月全国与长江经济带 11 省交通固定资产投资额对比 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

图 3：2019 年 3 月长江经济带 11 省公路货运量累计值与累计同比 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  
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图 4：2019 年 3 月长江经济带 11 省水路货运量累计值与累计同比 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

区位条件优越，产业聚集效应明显。腹地辽阔、资源丰富，加上便捷的交通条件，孕育

汇集了中国大部分钢铁、汽车、电子、石化等现代工业。产业地理集中能够推动产业发展、强

化区位优势。区域乃至全球的经济增长引擎往往就是产业地理集中程度较高的地方。产业集中

度越高的区域，越能够吸引到更多高素质的人口，促进生产要素更快的流动，同时可最大程度

共享公共基础设施，降低交易成本，最终实现经济增长。 

 

科技创新能力强，产业结构优化升级。中国科技部发布的 2016-2017 年综合科技创新水平

指数排名中，上海、江苏、浙江在全国各省市中分别排名第二、第五和第六位，安徽位居第十

五位。《2017 福布斯创新力最强的 30 个城市》报告显示，长江经济带有 14 个城市入围，包

括上海、苏州、杭州、合肥、南京等城市。此外，科创板也将促使资本市场的力量进一步助力

科技创新。上海市委书记李强曾指出：“要助推长三角优质科创企业到科创板上市融资、加快

发展大力发展准集成电路、人工智能、生物医药、航空航天、新能源汽车等行业。” 长三角

地区利用国内低端要素进行国际代工的发展模式已成为过去式。 

 

3、长江经济带在中国经济版图的定位 

 

根据国务院此前的部署，长江经济带被赋予了四项战略定位：生态文明建设的先行示范带、

引领全国转型发展的创新驱动带、具有全球影响力的内河经济带和东中西互动合作的协调发展

带。 

 

生态文明建设的先行示范带。长江拥有独特的生态系统，是我国重要的生态宝库，水资

源总量 9755 亿立方米，约占全国河流径流总量的 36%。但长江经济带同时面临一系列生态和

环境问题。生态环境部部署的“清废行动 2018”，共计对 1308 个问题点位进行整改，整改完

成率 99.7%。而在一季度开展的“清废行动 2019”，将全覆盖长江经济带 126 个城市，进一
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步督促地政府落实固体废物监管主体责任，努力促进沿江各省市真正做到共抓大保护，不搞大

开发。长江经济带建设成为生态文明建设的先行示范带，将保护和修复长江流域的生态环境，

实现长江经济带的可持续综合发展，确保长江上游地区生态屏障的重要地位。 

 

引领全国转型发展的创新驱动带。实施创新驱动发展战略是转变经济发展方式的根本途

径。长江流域拥有上海张江、武汉东湖等创新资源密集的区域，具有自主创新的独特区位优势。

此外，长江经济带是我国最重要的工业走廊之一，现代工业的精华大部分汇集于此，包括钢铁、

汽车、电子、石化等。产业群密集，新兴产业和传统产业共存，具有自主创新的独特产业优势。 

 

具有全球影响力的内河经济带。为了向中国经济新支撑带提供保障，按照国务院部署，

我国 2020 年将建成横贯东西、沟通南北、通江达海、便捷高效的长江经济带综合立体交通走

廊。实际上，长江经济带近年来已经初步形成了以长江黄金水道为依托，水路、铁路、公路、

民航、管道等多种运输方式协同发展的综合交通网络，其中长江水运总通航程 7 万公里，占全

国 70%以上，长江干支流航道与京杭运河共同组成中国最大的内河水运网。 

 

东中西互动合作的协调发展带。长江经济带覆盖东中西 11 省，区域发展并不平衡。推进

长江经济带发展，将其打造成为东中西互动合作的协调发展带，将有效缩小东中西差距，促进

地区间协调发展，发挥长江三角洲地区的辐射引领作用，促进中上游地区有序承接产业转移，

提高要素配置效率，激发内生发展活力。在加强对外开放的同时，带领我国经济走向快速发展

轨道。 

 

图 5：长江经济带沿线省份：东中西区域发展不均衡 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

4、相关的投资机会 

 

首先，交运物流与基建投资大有可为。长江经济带连接了中国三大城市群，完善交通运
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_12398


