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1. 大类资产波动率分地区纵览——股票类

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部

本周，继续受中美贸易摩擦再度升级的影响，中美股市全部下挫，欧洲股市表现亮眼。美股隐含波动率指数
VIX周度下跌4.68%，标普500下跌0.18，道琼斯下跌0.31%，纳斯达克下跌0.24%。欧洲股市的股指隐含波动
率周度上涨1.52%。亚太方面，A股下跌1.94%。

股票类隐含波动率各地区一年平均表现 单位: % 股票类波动率各地区3个月统计 单位：%
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1. 大类资产波动率分地区纵览——汇率类

外汇类隐含波动率各地区一年平均表现 单位：% 外汇类波动率各地区3个月统计 单位：%

本周，随着中美贸易冲突的发酵，全球主要货币的汇率出现的波动明显小于上周。美元表现中规中矩，美元
指数小幅反弹至97.855。人民币隐含波动率下滑2.55%。

人民币、日元和港元隐含波动率 单位：% 美元指数和MSCI新兴市场货币指数 单位：%

资料来源：Bloomberg  中信期货研究部
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1. 大类资产波动率分地区纵览——债券类

债券类隐含波动率 单位：% 债券类指数波动率3个月统计 单位：%

本周，中国推出贸易反制措施，全球资本市场受到较大影响，避险情绪加大。中美国债利差再度继续加大至
0.87之上。

美国10年期国债收益率与美元指数 单位：% 中美10年期国债收益率 单位：%

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部
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1. 大类资产波动率分地区纵览——商品类

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部

从短期来看，中美贸易冲突的升级，增税等举措的施行会对我国的商品的进出口造成一定的影响，从而带来
商品价格的波动。

商品类指数历史波动率 单位：% 商品类指数历史波动率3个月统计 单位：%
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2. 各地区5日涨跌幅

美国地区（波动率）指数5日涨跌幅 单位：% 欧洲地区（波动率）指数5日涨跌幅 单位：%

相比上周，本周（截至5月17日）以波动下降为主。其中，CBOE VIX的5日跌幅为4.68%；FTSE100 IV的5
日跌幅为18.35%，Stoxx50 IV的5日跌幅为18.62%；日经225IV的5日跌幅为18.45%，恒生指数IV的5日跌幅为
13.34%；美国10年期国债隐含波动率5日跌幅为0.74%，美国10年期利率互换隐含波动率5日涨幅为2.91%。

新兴市场、金砖国家指数5日涨跌幅 单位：% 亚洲地区（波动率）指数5日涨跌幅 单位：%

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部
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3. 相关性矩阵(1)

收益率相关性矩阵

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部
注：深绿表示高度负相关，浅绿表示低度负相关，橙色表示低度正相关，红色表示高
度正相关。
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彭博农产品指数 0.07 0.21 -0.02 0.00 -0.01 0.02 0.06 0.01 #### -0.08 0.02 0.05 0.04 -0.03 0.07 -0.04 0.15 0.26 0.23 -0.03 

彭博商品指数 0.32 -0.09 0.36 0.35 0.05 0.07 -0.00 -0.18 #### 0.05 -0.26 -0.24 -0.18 0.08 -0.34 0.38 -0.12 -0.00 -0.08 -0.03 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_12432
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