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宏观经济周报(5.06-5.12) 

4月社会融资规模回落 

进出口 ble_Summary] 国家统计局数据显示，4 月 CPI 同比增速 2.5%，前值 2.3%；4 月 PPI 同比

增速 0.9%，前值 0.4%；4 月 M0 同比增速 3.5%，前值 3.1%；4 月 M1 同

比增速 2.9%，前值 4.6%；4 月 M2 同比增速 8.5%，前值 8.6%；4 月社会

融资规模当月值为 13,600 亿元，前值为 28,600 亿元；4 月新增人民币贷款

10,200 亿元，前值为 16,900 亿元。 

 经济数据： 

国内经济：4月 CPI同比增速 2.5%，前值 2.3%；4月 PPI同比增速 0.9%，

前值 0.4%；4月 M0同比增速 3.5%，前值 3.1%；4月 M1同比增速 2.9%，

前值 4.6%；4 月 M2 同比增速 8.5%，前值 8.6%；4 月社会融资规模当月

值为 13,600亿元，前值为 28,600亿元；4月新增人民币贷款 10,200亿元，

前臵为 16,900亿元。 

国际经济：美国 4月核心 PPI同比季调值为 1.80%，前值为 2.10%；美国

3月商品出口额为 148,171.80百万美元，前值为 130,634.20百万美元；美

国 3月商品进口额为 207,973.90百万美元，前值为 185,900.30；美国 4月

核心 CPI同比值为 2.1%，前值为 2%。英国第一季度 GDP同比季调值为

1.83%，前值为 1.39%。德国 3月出口额环比季调值为 1.5%，前值为-1.2%；

德国 3月进口额环比季调值为 0.4%，前值为-1.6%。 

 事件与政策： 

美方已将 2000亿美元中国输美商品的关税从 10%上调至 25%，中方对此

深表遗憾，将不得不采取必要反制措施。商务部新闻发言人就美方正式

实施加征关税发表谈话：美方已将 2000 亿美元中国输美商品的关税从

10%上调至 25%，中方对此深表遗憾，将不得不采取必要反制措施。第

十一轮中美经贸高级别磋商正在进行中，希望美方与中方相向而行、共

同努力，通过合作和协商办法解决存在的问题。 

央行释放资金用于中小企业发展。央行表示 5 月 15 日开始对中小银行

实行较低存款准备金率，释放长期资金约 2800 亿元，全部用于发放民

营和小微企业贷款。 

 重点行业跟踪 

上游：CRB指数下降； 

中游：电厂耗煤量周内小幅回升，高炉开工率小幅下降； 

下游：一二三线城市商品房成交面积均下滑。 
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5 月 06 日至 5 月 12 日重要经济数据 

国内： 

本周公布四月价格和金融数据。4月 CPI同比增速 2.5%，前值 2.3%；4月 PPI同比增速 0.9%，前值 0.4%；

4月 M0同比增速 3.5%，前值 3.1%。4月 M1同比增速 2.9%，前值 4.6%；4月 M2同比增速 8.5%，前值

8.6%。4月社会融资规模当月值为 13,600亿元，前值为 28,600亿元；4月新增人民币贷款 10,200亿元，

前臵为 16,900亿元。 

（数据来源：万得） 

 

图表 1. 4月社融回落  图表 2. M1、M2同比增速下滑 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

国际：  

美国：4 月核心 PPI 同比季调值为 1.80%，前值为 2.10%；3 月商品出口额为 148,171.80 百万美元，前

值为 130,634.20 百万美元；3 月商品进口额为 207,973.90 百万美元，前值为 185,900.30；4 月核心 CPI

同比值为 2.1%，前值为 2%。 

英国：第一季度 GDP同比季调值为 1.83%，前值为 1.39%。 

日本：4月制造业 PMI50.2，前值为 49.2；4月服务业 PMI51.8，前值为 52。  

德国：3月出口额环比季调值为 1.5%，前值为-1.2%；3月进口额环比季调值为 0.4%，前值为-1.6%。 

（信息来源：万得） 
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5 月 06 日至 5 月 12 日重要事件与政策 

国内：美方已将 2000亿美元中国输美商品的关税从 10%上调至 25% 

5月 7日，商务部：应美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦的邀请，中共中央政治局委员、国务

院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤将于 5月 9日至 10日访美，与美方就经贸问题进行第

十一轮磋商。 

5月 10日，商务部新闻发言人就美方正式实施加征关税发表谈话：美方已将 2000亿美元中国输美商

品的关税从 10%上调至 25%，中方对此深表遗憾，将不得不采取必要反制措施。第十一轮中美经贸

高级别磋商正在进行中，希望美方与中方相向而行、共同努力，通过合作和协商办法解决存在的问

题。 

（来源：万得） 

 

国内：央行释放长期资金用于民营及小微企业贷款 

5月 6日，央行表示 5月 15日开始对中小银行实行较低存款准备金率，释放长期资金约 2800亿元，

全部用于发放民营和小微企业贷款。 

（来源：万得） 

 

国际：美国多协会反对美国政府加征关税 

美国全国零售商联合会、信息技术产业协会、化学委员会、大豆协会等众多行业协会近日纷纷发表

声明，反对美国政府拟于 5月 10日将 2000亿美元中国输美商品加征关税税率从 10%上调至 25%。 

（来源：万得） 
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5 月 06 日至 5 月 12 日重点行业跟踪 

上游：CRB 指数下跌 

本周，CRB现货指数（工业原料）一路下跌。由 5月 6日的 481.82点下降至 5月 10日的 467.73点，

价格下降较大。煤炭价格小幅下降，普氏铁矿石指数小幅上升，由 5月 6日的 93.1上涨至 5月 10日

的 95.5。美国 WTI原油价格小幅下降，WTI原油价格均价 61.87美元。 

 

图表 3. CRB指数下降 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 4. 煤炭价格小幅下降  图表 5.  普氏铁矿石指数小幅上升 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 6.  原油价格小幅下降  图表 7.  铜价铝价双双走低 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

中游：电厂耗煤量周内小幅回升，高炉开工率小幅下降 

本周内电厂耗煤小幅上升。本周，六大电厂日均耗煤量均值为 55.96万吨，较上周有所下降。本周，

钢铁价格小幅上升。本周螺纹钢 HRB400均价 4244.48元/吨，较上周上行 0.08%；热轧板卷（4.75mm）

本周均价 4070.25元/吨，较上周上涨 0.21%；中板（普 20mm）本周均价 4148.78元/吨，较上周下行 0.03%。

库存方面，线材库存及螺纹钢库存下降。本周钢厂开工率小幅上升。 

 

图表 8. 日均耗煤周内回升  图表 9. 钢价小幅上升 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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