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[Table_Summary] 报告摘要： 

 
4 月份，我国进出口总值 3731.4 亿美元，增长 0.4%。其中，出口 1934.9 亿

美元，下降 2.7%；进口 1796.5 亿美元，增长 4%；贸易顺差 138.4 亿美元，

收窄 47.2%。 

 对主要国家出口增速大幅回落 

分国家及地区来看，2019 年 4 月中国对美国、欧盟、日本、东盟出口当月同

比增长-13.1%、6.5%、-16.3%和 0.7%，分别较上月回落 16.8、17.3、25.9和

24.0个百分点。 

 高新技术产品和机电产品出口回落 

2019 年 4 月中国高新技术产品和机电产品出口当月同比增长-3.7%和-5.9%，

分别较上月回落 14.3和 7.7个百分点。 

 对主要国家和地区进口反弹 

分国家及地区来看，2019 年 4 月中国对美国、欧盟、日本、东盟进口当月同

比增长-25.7%、4.4%、1.4%和 14.9%，分别较上月回升 0.1、9.4、15.5和 23.1

个百分点。 

 原油和铁矿石带动进口回升 

2019 年 4 月中国原油和铁矿石进口当月同比增加 18.16 亿美元和 13.57 亿美

元，合计占当月总进口同比增量的 60.3%。 

 出口如期回落，进口回升或表明内需企稳 

3月出口大幅反弹主要源自春节效应与低基数。全球经济持续走弱，叠加美国

加征关税恐难在短期内取消，4月出口如期回落。4月进口回升或表明内需随

着减税降费的影响逐步企稳。 

 展望：出口增速继续回落，进口小幅增长 

世界贸易环境不确定性犹存，5月份出口或将继续下行。进口方面，减税降费

的影响逐步体现，预计进口仍将保持小幅增长。 

 风险提示： 

中美经贸谈判不及预期，人民币升值超预期，货币财政政策超预期 
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近日海关总署公布 4月份外贸数据：4月份，我国进出口总值 3731.4亿美元，增长 0.4%。

其中，出口 1934.9 亿美元，下降 2.7%；进口 1796.5 亿美元，增长 4%；贸易顺差 138.4

亿美元，收窄 47.2%。 

我们认为： 

3月出口大幅反弹主要源自春节效应与低基数。全球经济持续走弱，叠加美国加征关

税恐难在短期内取消，4 月出口如期回落。4 月进口回升或表明内需随着减税降费的影响

逐步企稳。 

世界贸易环境不确定性犹存，5月份出口或将继续下行。进口方面，减税降费的影响

逐步体现，预计进口仍将保持小幅增长。 

一、春节效应消退，4 月出口回落 

1、4 月出口回落，进口反弹 

4月份，我国进出口总值 3731.4亿美元，增长 0.4%。其中，出口 1934.9亿美元，下

降 2.7%；进口 1796.5亿美元，增长 4%；贸易顺差 138.4亿美元，收窄 47.2%。 

图 1: 4月按美元计价出口回落（%） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

正如我们在 3月份外贸出口点评中所述，3月出口大幅反弹主要源自春节效应与低基

数。全球经济持续走弱，叠加美国加征关税恐难在短期内取消，4 月出口如期回落。4 月

进口回升或表明内需随着减税降费的影响逐步企稳。 

2、对主要国家和地区出口增速大幅回落 

分国家及地区来看，2019 年 4 月中国对美国、欧盟、日本、东盟出口当月同比增长

-13.1%、6.5%、-16.3%和 0.7%，分别较上月回落 16.8、17.3、25.9和 24.0个百分点。 
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图 2:主要国家出口当月同比增速对比（%） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

3、高新技术产品和机电产品出口回落 

2019 年 4 月中国高新技术产品和机电产品出口当月同比增长-3.7%和-5.9%，分别较

上月回落 14.3 和 7.7 个百分点。  

图 3:高新技术产品和机电产品出口回落（%） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

4、对主要国家和地区进口反弹 

分国家及地区来看，2019 年 4 月中国对美国、欧盟、日本、东盟进口当月同比增长

-25.7%、4.4%、1.4%和 14.9%，分别较上月回升 0.1、9.4、15.5和 23.1个百分点。 

 

 

 

http://www.hibor.com.cn/


 
宏观数据点评 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 5 

图 4:主要国家进口当月同比增速对比（%） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

5、原油和铁矿石带动进口回升 

2019 年 4 月中国原油和铁矿石进口当月同比增加 18.16 亿美元和 13.57 亿美元，合

计占当月总进口同比增量的 60.3%。  

图 5:原油和铁矿石带动进口回升 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

二、展望：出口增速继续回落，进口小幅增长 

世界贸易环境不确定性犹存，5月份出口或将继续下行。进口方面，减税降费的影

响逐步体现，预计进口仍将保持小幅增长。 

 

风险提示： 

中美经贸谈判不及预期，人民币升值超预期，货币财政政策超预期。 
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