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压力仍存，关注逆周期调节举措
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稳字当头，强化逆周期调节

2018-12-24

贸易谈判继续

宏观事件

1. 发改委印发《横琴国际休闲旅游岛建设方案》，允许港澳游艇在横琴便利停泊，支持

横琴在码头设施条件具备的基础上，吸引邮轮依法开辟国际、国内航线。

2. 工信部：加快建设智能网联汽车国家制造业创新中心，加快推动燃料电池汽车关键技

术研发及产业化。

3. 财政部发布《中华人民共和国耕地占用税法实施办法（征求意见稿）》。

4. 中国商务部：中美经贸协议文本磋商不断取得新的进展。

宏观：昨日商务部新闻发言人高峰介绍，最近以来中美经贸协议文本磋商不断取得新的

进展，但仍有不少工作尚待完成，双方将继续通过各种有效方式，保持密切的沟通。高

峰表示，目前中美双方经贸团队本着相互尊重、平等互利的原则，正在就包括实施机制

在内的经贸协议文本进行认真谈判，关于谈判的具体情况，目前没有更多的细节可以透

露。总的来看中美经贸磋商朝着积极方向在发展，但美欧贸易冲突的反复也暗示我们仍

需保持一定的谨慎，而且即使抛开贸易谈判来看，在主要经济体经济增长放缓的背景下，

出口增速暂不乐观。另外昨日中央办公厅调研室在中南海召开民营企业座谈会。座谈会

主要围绕今年以来的经济形势进行了分析，对于搞活民营经济，优化营商环境，解决民

企融资难、融资贵的问题，金融支持实体经济的发展等方面进行了座谈并充分听取了与

会人员的意见和建议。此前中办、国办曾印发《关于促进中小企业健康发展的指导意见》，

本周国务院常务会议指出要抓紧建立对中小银行实行较低存款准备金率的政策框架，确

保今年民营企业发债融资规模、金融机构发行小微企业专项金融债券规模均超过 2018 年

水平。政府对于小微民营企业非常重视，未来金融对实体经济的支持有望继续加大，从

而推动年内经济的平稳运行。

策略：权益市场中性

风险点：宏观刺激政策超预期

https://www.htfc.com/wz_upload/png_upload/20190101/154634043310123de0c.pdf
https://www.htfc.com/wz_upload/png_upload/20181223/15455734231310e76a8.pdf
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主要经济分项指标评价

指标名称 对应日期 指标数值 指标走势 指标评价

近 1月 近 3月

社会融资规模 3月 28600 亿元 ↑ ↑ 增速未来保持稳定

社会消费品零售总额同比增速 3月 8.7% ↑ ↑ 保持平稳

城镇固定资产投资累计同比增速 3月 6.3% ↑ ↑ 保持平稳

工业增加值同比增速 3月 8.5% ↑ ↑ 有所回落但总体平稳

进口同比增速（按美元计） 3月 -7.6% ↓ ↑ 维持低增速

出口同比增速（按美元计） 3月 14.2% ↑ ↑ 未来逐步回落

M2 同比增速 3月 8.6% ↓ → 上涨空间有限

近 1日 近 1周

1 年期 AAA 和 AA信用利差 4月 18 日 0.30% ↑ ↑ 信用利差出现上涨

SHIBOR 隔夜利率 4月 18 日 2.812% ↓ ↑ 隔夜利率出现下跌

花旗中国经济意外指数 4月 17 日 74 ↑ ↑ 意外指数继续上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院
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市场数据跟踪

流动性变化 股票市场变化

图 1： 流动性走势变化（%） 图 2： 各股票指数走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

期货市场变化 外汇市场变化

图 3： 各大类商品指数走势变化（%） 图 4： 人民币汇率走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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国内股债商比价

图 5： 昨日商品、股票下跌，债券上涨 图 6： 昨日沪深 300 与商品指数比价上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 7： 昨日沪深 300 与中债比价下跌 图 8： 昨日中债与商品指数比价上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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高频数据跟踪

图 9： 上游变化高频跟踪（%） 图 10： 中游变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 11： 下游变化高频跟踪（%） 图 12： 物价变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 13： 下游变化高频跟踪（%） 图 14： 运输费变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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