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投资要点： 

❑ A 股市场流动性及情绪周度跟踪：本周值得关注的指标 

A 股市场流动性： 

1.两融余额继续攀升至 9692 亿；基金仓位仍在上升；股票回购增加；

质押风险降低； 

2.北上资金周度净流出创近五个月最高；产业资本减持扩大；下周解禁

市值超过 1000 亿； 

3.大盘、中 PE、高价、绩优股表现最优。 

4.一级市场活跃提升。 

宏观流动性： 

1.公开市场无操作，下周有 3675 亿 MLF 到期； 

2.利率多数上涨；人民币升值；流动性处于较高水平； 

3.3 月金融数据超预期，M2 与社融企稳，同比增 8.6%和 10.7%。 

风险提示：流动性收紧超预期；政策不及预期 
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1. 本周 A 股市场流动性概览 

图 1：本周 A 股市场流动性概览 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2. A 股市场资金流 

2.1. 一级市场资金流 

本周 IPO 上市家数不变，并购重组家数增加。本周 IPO 上市有 0 家（0 家），金额 0 亿（0 亿元）。定增有 8 家（+6

家），金额 81.6 亿元（+67.6 亿元）。并购重组有 7 家（+6 家），金额 135.0 亿元（+134.5 亿元）。括号内为环比上期变

动，下同。 

图 2：IPO 融资家数与金额  图 3：定增融资家数与规模 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 4：并购重组融资家数与金额  

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  

 

2.2. 二级市场资金流 

2.2.1. 全 A 成交量额 

本周全 A 日均成交量额缩减。本周全 A 日均成交量为 832 亿股（-145 亿股），成交额为 8557 亿元（-1489 亿元）。 

2.2.2. 新增投资者 

本周新增投资者数量环比增加。本周（2 月 22 日）新增投资者中自然人为 31.6 万（+10.94 万），非自然人 0.04 万

（0 万）。 
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图 5：全部 A 股成交量与成交额  图 6：新增投资者数量 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

2.2.3. 产业资本（增减持、限售解禁、回购） 

本周产业资本净减持幅度扩大。本周产业资本增持 6.7 亿元（-16.1 亿元），减持 22.0 亿元（-1.9 亿元），净增持-15.3

亿元（-14.2 亿元）。 

下周限售解禁家数环比增加。下周限售解禁家数为 26 家（+3 家），金额为 1140 亿元（+634 亿元）。 

本周股票回购家数环比增加。本周股票回购家数为 29 家（+12 家），金额为 116 亿元（+114 亿元）。 

图 7：产业资本增减持规模  图 8：限售解禁家数与规模 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图 9：股票回购家数与金额  

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  

 

2.2.4. 基金（新成立、基金仓位） 

本周新成立基金数环比减少。本周新成立基金为 5 只（-1 只）。 

本周基金仓位上升，中盘基金下降。本周全部基金仓位为 61.3%（+0.4%），普通股票型为 88.5%（+0.1%），偏股

混合型为 83.5%（+0.2%），大盘基金为 60.8%（+0.4%），中盘基金为 69.0%（-0.2%），小盘基金为 53.6%（+0.2%）。 

图 10：新基金成立家数与金额  图 11：基金仓位变动（偏股+普通股票） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 12：大中小盘基金仓位变动  

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  
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2.2.5. 杠杆资金 

本周两融余额环比增加。本周杠杆资金两融余额为 9692 亿元（+226 亿元），市值占比为 2.06%（+0.08%），融资

买入额 3728 亿元（-528 亿元），占成交额比 10.29%（-0.30%）。 

图 13：融资融券余额  图 14：融资买入额 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

2.2.6. 海外资金（沪深港通、QFII） 

本周北上资金大幅净流出。本周北上资金成交净买入为-129.0 亿元（-173.1 亿元）。QFII 额度（19 年 3 月）为 1015.96

亿美元（+1.5 亿元）。 

图 15：北上资金（沪深股通）成交净买入  图 16：QFII/RQFII 额度（月度） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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