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内容导览

国际形势分析：世界经济下行风险加剧

国内形势判断：经济下行仍在延续

稳中求进：宏观政策前瞻
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国际形势：世界经济下行风险加剧

世界主要经济体动能同步放缓 各国货币政策趋向宽松基调

图：主要经济体领先指标放缓

资料来源：中国银河证券研究院整理

图：主要经济体仍处于低通胀区间
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02 |国内形势判断：经济下行仍在延续
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外需疲弱

居民消费
顺周期下行

固定资产投资
仍显弱势

货币与财政
有望持续宽松

国内形势：经济下行仍在延续

内外因素的叠加共振所致需求弱化

• 结论：经济下行仍然延续 资产价格迎来修复 9

内外因素叠加共振
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图：新出口订单提示外需仍然疲弱贸易周期趋于下行

资料来源：Wind 中国银河证券研究院

图：水泥、黑色金属冶炼、有色金属冶炼、金属制品、化学制品等行业增加值上升明
显；汽车、计算机通信、纺织等行业增加值放缓明显，提示内外需求弱势

国内形势：经济下行仍在延续

工业生产：增加值整体放缓、供需两弱，新经济VS旧经济
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国内形势：经济下行仍在延续

资料来源：Wind 中国银河证券研究院

图：固定资产投资得到政策支撑但受制于地方财政压力难强劲反弹

固定资产投资：基建温和修复 但制造业与房地产后续预计承压
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图：制造业与房地产投资后续承压 关注房地产企业融资与居民中长期信贷增长
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