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[Table_Date] 2019 年 4 月 11 日 
 

[Table_Summary] 事件： 

截至 2019 年 4 月 11 日，主板、中小板、创业板上市

公司分别有 59、437、746 家公布了 2019 年一季度业

绩预告，占上市公司之比分别为 2.9%、46.9%、99.6%。

中小板可比公司2019年一季度净利润同比下滑31.0%，

创业板同比下滑 11.2%。 

 

点评： 

目前创业板绝大多数公司已公布一季度业绩预告，再

加上 5 家已正式公布一季报的公司，总公布率已达到

100%。且其 2018 年公司年度报告及业绩快报已基本公

布完毕，业绩分析的连续性更强。中小板一季度业绩

预告公布家数和净利润占比均不足 50%，具备一定参考

价值但仍需进一步数据跟踪。 

2018 年创业板实际业绩与业绩预告相比再下台阶。此

前业绩预告显示，2018 年创业板全年净利润与 2017 年

相比下降 48.4%，资产减值和商誉减值准备是上市公司

年报业绩骤降的主要因素。截至目前已公布的公司年

报和业绩快报数据显示，创业板 2018 年净利润与 2017

年相比实际下降 52.8%，比业绩预告同比数据下滑 4.4

个百分点。 

此前我们在《中小创年度业绩预告点评》中，筛选出

创业板四季度业绩预告增速与三季度业绩实际增速偏

离较大，且实际利润波动变化较大的公司共计 42 家，

多数是由于商誉减值和资产减值准备导致四季度出现

大额亏损。扣除这 42 家异常减计的公司，2018 年创业

板净利润预计同比增长 1.6%。 
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实际业绩和业绩快报数据显示，扣除这 42 家公司后 2018 年净利润同比

下滑 2.0%，与预告值相比下降 3.6 个百分点。四季度业绩下滑低于上市

公司业绩预告，不过总体幅度仍在 5个百分点以内。 

2019 年一季度业绩预告显示创业板公司净利润同比下降 11.2%，与 2018

年业绩同比增速（-52.8%）相比有明显改善，但主要是由于四季度非经

常性损益过高而一季度未计入而导致的相对改善，绝对改善幅度有限。

我们按照同一口径将 42 家公司扣除后，计算出来的 2019 年一季度净利

润同比下降 7.2%，下行趋势仍在延续。 

2018 年以来上市的 39 家公司业绩对创业板有明显影响，其 2018 年和

2019年一季度净利润增速分别为13.9%和 60.7%，如果扣除这39家公司，

创业板近两期净利润同比分别为-63.4%和-17.2%，比原始值分别下降

10.6 和 6 个百分点，说明新上市公司给予较大业绩贡献。 

2018 年一季度受非经常性损益影响，创业板净利润同比增速（28.4%）

仍然保持较快增长且处于 2017 年初以来的峰值，今年一季度业绩同比虽

然有明显下降，但仍属于合理水平。由于 2018 年增速逐季下滑，同比低

基数或将给今年带来一些正面影响。 

 

图 1：创业板近两个季度业绩下滑明显，扣除部分公司后有所改善 

 

资料来源：Wind、国开证券研究部 
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分行业来看，传媒行业成为重灾区，其 2018 年净利润在扣除非经常性损

益后出现逾百亿元亏损，比 2017 年更为严重，2019 年一季度同比依旧

下滑逾 50%，这一板块今年以来反弹幅度也相对有限。商业贸易、轻工

制造、采掘行业一季度净利润增速居前，不过这几个行业利润占比较低。

医药生物、食品饮料保持稳定增长趋势，电气设备、机械设备、计算机、

通信等行业有业绩复苏的迹象，在进入业绩密集公布期后，可密切关注

相关行业的头部公司。 

 

表 1：创业板分行业表现 

行业分类 
18年净利

润(亿元) 

19Q1 净利

润(亿元) 

18 年利

润增速 

19Q1 利润

增速 

18 年利

润占比 

19Q1 利

润占比 

商业贸易 11.95 4.48 322.6% 1653.0% 3.0% 2.0% 

轻工制造 12.25 0.75 33.5% 60.7% 3.1% 0.3% 

采掘 1.66 0.21 -139.6% 48.3% 0.4% 0.1% 

建筑材料 5.73 1.99 -1.2% 48.3% 1.4% 0.9% 

纺织服装 1.01 0.94 -53.9% 42.6% 0.3% 0.4% 

电气设备 4.77 19.87 -93.1% 39.4% 1.2% 9.0% 

医药生物 175.28 54.87 16.1% 24.3% 44.2% 24.9% 

食品饮料 21.78 7.49 13.8% 15.4% 5.5% 3.4% 

计算机 59.82 15.98 -48.9% 12.9% 15.1% 7.2% 

通信 13.35 13.53 -62.4% 8.7% 3.4% 6.1% 

化工 80.85 20.87 26.2% 7.2% 20.4% 9.5% 

休闲服务 17.53 4.17 22.9% 4.9% 4.4% 1.9% 

建筑装饰 31.86 3.48 -20.1% 1.1% 8.0% 1.6% 

机械设备 31.80 18.03 -64.3% -4.2% 8.0% 8.2% 

电子 52.77 23.94 -59.5% -14.2% 13.3% 10.9% 

交通运输 0.70 0.16 -67.5% -25.6% 0.2% 0.1% 

国防军工 -2.46 1.14 -114.3% -30.5% -0.6% 0.5% 

汽车 -12.06 2.25 -169.5% -36.7% -3.0% 1.0% 

公用事业 -16.01 5.42 -123.4% -52.8% -4.0% 2.5% 

传媒 -154.60 17.78 157.3% -53.4% -39.0% 8.1% 

家用电器 -1.69 1.49 -119.9% -66.0% -0.4% 0.7% 

有色金属 15.95 1.08 23.5% -73.4% 4.0% 0.5% 

非银金融 -0.12 0.48 -101.6% -82.2% 0.0% 0.2% 

农林牧渔 41.63 -0.32 -46.9% -102.0% 10.5% -0.1% 

综合 2.78 0.56 53.6% -382.7% 0.7% 0.3% 

资料来源：Wind、国开证券研究部 

 

 

 



 

                                                     策略专题报告 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                    4 of 5 

 

考虑到创业板在大幅反弹后，整体估值水平已回归均值且绝对数值较高，

且一季报业绩总体仍延续下降趋势，即使考虑到 2018 年的低基数会给创

业板业绩带来同比改善的可能，当前投资价值也并不显著，在市场上行

趋势过后可能会有剧烈波动和严重分化，其中一季报业绩表现较好的行

业中的头部公司或有亮点。 

 

风险提示：上市公司业绩变脸，经济下滑超预期。 

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_13257


