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发达经济体 

 美国 

美国 3 月非农数据超出预期 教育医疗行业增长明显 

 欧洲 

德国制造业订单大幅下降 

英国致函欧盟要求脱欧延期 

OECD: 2019 年瑞典经济增长预期为 1.6% 

 日本 

日本 2 月经常项目盈余 26768 亿日元 

 韩国 

韩国 2 月商品进出口贸易收支顺差为近五年来最低 

韩国两大支柱产业第一季度成绩惨淡 

新兴经济体 

 印尼外债总额增至 3833 亿美元 

 智利央行调低今年经济增长预期但看好投资 

 2018 年捷克经济增速修订为 2.9% 

 2018 年匈牙利公共债务较预期下降 

大宗商品 

 美油涨逾 1%布油涨破 70 美元 美原油产量回升或将

限制后续涨幅 

 美元指数震荡上扬 国际金价小幅收涨终结两连跌 

主权信用级别调整 

 标普将越南主权信用级别由 BB-上调至 BB 主权信

用展望维持稳定 
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国际宏观动态 

 美国 

1、美国 3 月非农数据超出预期 教育医疗行业增长明显 

美国劳工部 4 月 5 日公布的就业数据显示，3 月份非农部门新增

就业岗位 19.6 万个，好于市场预期的 17.5 万个。3 月份失业率与 2 月

持平，仍为 50 年来最低点。数据显示，3 月份美国非农部门新增就业

岗位中，教育和医疗服务行业新增 7 万个就业岗位，大幅超过其他行

业。其中，医疗护理行业新增了 4.9 个岗位，专业和商业服务就业岗

位增加了 3.4 万个，餐饮行业则新增了 2.7 万名员工。不过，制造业

就业岗位减少了 6000 个，是 2017 年年中以来首次下降。私人部门就

业人数出现反弹，当月新增就业岗位达到 18.2 万个，2 月份时仅为 2.8

万个。公共部门新增就业岗位数量则为 1.4 万个。 

当月，美国员工时薪同比涨幅收窄至 3.2%，环比仅上涨 0.14%，

额度为 27.7 美元。劳动参与率从 2 月份的 63.2%微降至 63%。随着大

龄员工逐渐退休，美国劳动参与率未来面临持续下降的压力。同时，劳

工部将 1月份和 2月份非农部门新增就业岗位分别上调到了 31.2万个

和 3.3 万个。今年第一季度，美国非农部门月均新增就业岗位数量为

18 万个，不及 2018 年 23.3 万个的月均增幅。从数据来看，美国就业

市场依旧稳固，失业率接近历史低点，不过工资涨幅下降或意味着通

胀上行压力将更加温和。 

 

 欧洲 

1、德国制造业订单大幅下降 

4 月 4 日，德国统计局公布的数据显示，德国制造商 2 月份的总订

单较 1 月份下降 4.2%，创 2017 年 1 月以来的最大跌幅，并大大低于市

场预期。与 2018 年 2 月相比，订单量大幅下降 8.4%。3 月德国制造业

采购经理指数降至 44.1，为 80 个月来的最低点。这个数据低于 2 月份

的 47.6，也低于 44.7 的预期值。在接下来几个月的时间里，尤其是国

外需求的疲软会让德国工业界的发展前景继续让人无法乐观。此外，

当日 5 家德国领先研究机构联合发布报告，将德国 2019 年经济增速预

测，从去年的 1.9%下调至目前 0.8%。 
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2、英国致函欧盟要求脱欧延期 

4 月 5 日，英国首相特雷莎·梅致函欧盟领导人，要求将英国“脱

欧”再度延期至 6 月 30 日。在此期间，英国将安排相关候选人参加 5

月 23 日举行的欧盟议会大选。延期 2 个半月时间，主要将用于英国执

政党保守党和反对党工党进行磋商，争取达成一项可行的“脱欧”协议。

如果仍不能达成，英国议会下院将继续就一系列可能选项进行“指示

性投票”，从中寻找到一个能获得多数议员赞成的“脱欧”方案。6 月

30 日，将是新产生的欧盟议会开展工作、举行第一次会议的前一天。

特雷莎·梅曾在第一次申请英国“脱欧”延期时主张这个日子，但被欧

盟否决。4 月 10 日的欧盟领导人峰会将对本次申请“脱欧”延期进行

讨论。 

3、OECD: 2019 年瑞典经济增长预期为 1.6% 

4 月 1 日，OECD 最新公布的报告显示，瑞典经济目前发展良好，

但经济扩张已到达顶峰，2019 年经济增长将逐渐放缓。过去五年瑞典

经济年均增长 3％，就业率处于历史最高水平，但受技术工人短缺以及

房地产市场投资下降等因素影响，2019 年经济增速将放缓。瑞典 2019

年经济增长率为 1.6％，较去年 11 月的预测降低 0.3 个百分点，较

2018 年的增长率低 0.8 个百分点。 

 

 日本 

1、日本 2 月经常项目盈余 26768 亿日元 

4 月 8 日，日本财务省公布的数据显示，反映日本与海外货物、服

务和投资交易情况的经常项目盈余为 26768 亿日元（约合人民币 1610

亿元）。该数据已连续 56 个月保持盈余，盈余额较上年同期增加 25.3%。

分析认为，原油价格下跌带动贸易收支盈余扩大和从海外子公司获得

的分红增加是此次经常项目盈余扩大的主要原因。 

具体来看，出口减少 1.9%至 6.3070 万亿日元，进口减少 6.6%至

5.8178 万亿日元，贸易收支猛增至约 2.4 倍，实现 4892 亿日元顺差。

经常项目中，反映企业从海外投资中获得利息及分红等动向的“第一次

所得收支”增长 3.2%，达 2.0145 万亿日元。伴随货物运输和旅行的服

务收支出现 2366 亿日元顺差，增长 41.1%。其中，反映游客消费情况

的旅行收支因访日外国人增加而上升 6.6%，顺差达到 2274 亿日元。 
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 韩国 

1、韩国 2 月商品进出口贸易收支顺差为近五年来最低 

4 月 4 日，韩国央行发布的初步核实数据显示，2 月韩国经常项目

收支顺差 36 亿美元，自 2012 年 5 月以来连续 82 个月保持顺差。统计

显示，2 月商品进出口贸易收支顺差为 54.8 亿美元，顺差规模降至 4

年 7 个月以来的最低水平。出口方面，2 月出口额同比减少 10.8%，为

401.3 亿美元。据韩国央行分析，这主要受半导体价格下跌、石油类出

口萎靡、中国制造业发展放缓带来的对中出口不振等影响。进口方面，

2 月进口额同比减少 12.1%，为 346.5 亿美元。服务收支逆差 17.2 亿

美元，逆差规模创 2016 年 12 月以来最低水平。其中，旅游收支逆差

较去年同期相比有所改善，为 11.4 亿美元。韩国央行相关人士表示，

商品进出口贸易收支顺差或持续呈缩减趋势，4 月因季节性股息支付将

继续缩减，尽管服务收支逆差在不断改善，但未来走向如何目前仍很

难预测。 

2、韩国两大支柱产业第一季度成绩惨淡 

4 月 5 日，三星电子发布了 2019 年第一季度初步财报指引。数据显

示，受半导体芯片价格下跌、显示器面板销售放缓、智能手机销售疲弱

等影响，三星电子 2019 年第一季度总营收预计为 52 万亿韩元（约合

457 亿美元），同比下滑约 14%；营业利润约 6.2 万亿韩元（约合 55 亿

美元），同比下滑 60.4%。 

另据韩国各大车企 1 日公布的销售数据，现代、起亚、韩国通用、

双龙、雷诺三星等五大整车厂商 3 月份在韩国国内和国外的销量同比

出现下滑。五大厂商的韩国国内外总销量为 70.1727 万辆，同比减少

2.5%。其中，韩国国内销量为 13.8288 万辆，同比减少 0.8%；国外销

量为 56.3439 万辆，同比减少 3%。就出口情况而言，起亚、韩国通用、

双龙有所增加，但在中国市场陷入低迷的现代和因长期罢工影响生产

的雷诺三星出口减少，使得五大厂商的整体出口同比下滑。相关分析

认为，半导体市场需求预计要到下半年才有望复苏，现代起亚等韩国

车企在中国等主要市场的份额暂时难以恢复，韩国两大支柱产业今年

的前景堪忧，韩国经济增速或将被拖累。 
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 新兴经济体 

1、印尼外债总额增至 3833 亿美元 

根据印尼央行统计，截至今年 1 月底，印尼的外债规模达 3833 亿

美元，比去年同期增长 7.2%，其中政府和央行的外债高达 1902 亿美

元，私企和国企的外债高达 1931 亿美元。3 月 15 日，印尼央行表示，

印尼外债又增加了 55 亿美元，这是因为进口的需要，也有盾币对美元

汇率变化带来的影响，同时也表明外国投资者对印尼的经济状况越来

越有信心。增加外债对政府来说是一件好事，因为有不少领域要通过

政府外债支持，比如卫生服务和社会建设、建筑、教育、政府行政、国

防、强制性社会保障、金融和保险等。 

2、智利央行调低今年经济增长预期但看好投资 

智利央行 3月货币政策报告显示，2019年预估智利经济增速为 3%-

-4%，低于去年 12 月预测的 3.25--4.25%。报告认为，去年四季度经济

活力有所恢复，今年一季度同比不如去年，其中有矿业不景气的原因。

投资方面，报告预测今年固定资产投资总额将增长 6.2%，2020 年和

2021 年该数据依次为 4.3%和 3.9%。内需方面，2020 年起将开始下降，

从今年的 3.9%降至 3.7%。 

3、2018 年捷克经济增速修订为 2.9% 

据捷克统计局发布修订数据，2018 年捷经济增速为 2.9%（此前的

初始数据为 3%），经济发展的主要动力是国内需求的增长。此外，2018

年捷克家庭收入增长 4.7%，为近 16 年来增速最快的一年。2018 年平

均月工资 32147 克朗（约合 1479 美元），同比增长 5%。企业支付的工

资成本增长 9%。 

4、2018 年匈牙利公共债务较预期下降 

匈牙利国家统计局近日发布消息，按照欧盟计算标准，匈 2018 年

国家预算赤字占 GDP 总额 2.2%，公共债务同比下降 2.6%，占 GDP 比例

70.8%。预计今年和未来几年公共债务将持续下降，2019 年公共债务占

GDP 的 69.2%，控制在 70%以下。 

2018 年匈政府收入增长 8.5%，支出增长 8.6%。增值税收入和欧盟

对匈支持等其他收入增长幅度最大。增值税、所得税和社保收入分别

增长 13.9%、2.5%和 5%，欧盟对匈支持则增长 13.3%。支出中投资的增

长速率最快，达 39.7%。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_13280


