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相关研究：

压力仍存，关注逆周期调节举措

2019-01-02
稳字当头，强化逆周期调节

2018-12-24

加大基建投入力度

宏观事件

1. 国务院安委会发紧急通知：全面开展危险化学品安全隐患集中排查整治；要敢于动真

碰硬，持续加大安全执法力度。

2. 国务院发布全面推进生育保险和职工基本医疗保险合并实施的意见。

3. 自然资源部：不动产登记办理明年底前力争压缩至 5个工作日内。

4. 中国证监会与德国联邦金融监管局签署《关于衍生品监管合作与资讯交换的备忘录附

函》。

今日关注

1. 博博鳌亚洲论坛 2019 年年会举行。

宏观： 昨日中国银行业协会党委书记、专职副会长潘光伟在“中国-新西兰基础设施建

设交流论坛”上表示，银行投放基础设施行业贷款余额已超过 25 万亿元，面对基建投融

资难题和市场变化，中国银行业不断创新产品和服务方式。目前我国对基建投入的力度

正不断加大，此前国家发改委副主任宁吉喆曾表示，中国将在能源、交通、通讯等基础

设施领域促进有效投资，依法合规采用 PPP 等多种方式调动社会资本投入补短板重大项

目，加快推进川藏铁路、沿江高铁等一批重大工程规划建设，财政部部长刘昆表示将争

取 9 月底前将全年新增地方政府债务限额 3.08 万亿元发行完毕，同时督促各地加快资金

拨付，及时用在项目上。在一系列资金的投入之下，有望推动基建投资增速的进一步上

行，从而发挥对地方稳投资、扩内需的积极作用，实现对经济的逆周期调节。另外昨日

北上资金截至 A股收盘净流出 103.86 亿元，创 15 年 7 月以来新高，短期市场调整的风险

不容忽视。

策略：权益市场中性

风险点：宏观刺激政策超预期
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主要经济分项指标评价

指标名称 对应日期 指标数值 指标走势 指标评价

近 1月 近 3月

社会融资规模 2月 7030 亿元 ↓ ↓ 增速未来保持稳定

社会消费品零售总额同比增速 1-2 月 8.2% ↓ ↓ 上行空间有限

城镇固定资产投资累计同比增速 1-2 月 6.1% ↑ ↑ 保持平稳

工业增加值同比增速 1-2 月 5.3% ↑ ↓ 上涨空间有限

进口同比增速（按美元计） 2月 -5.2% ↓ ↓ 上行空间有限

出口同比增速（按美元计） 2月 -20.7% ↓ ↓ 短期将反弹

M2 同比增速 2月 8% ↓ → 上涨空间有限

近 1日 近 1周

1 年期 AAA 和 AA信用利差 3月 25 日 0.31% ↑ ↑ 信用利差出现上涨

SHIBOR 隔夜利率 3月 25 日 2.535% ↓ ↓ 隔夜利率继续下滑

花旗中国经济意外指数 3月 22 日 -34.2 ↑ ↑ 意外指数继续上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院
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市场数据跟踪

流动性变化 股票市场变化

图 1： 流动性走势变化（%） 图 2： 各股票指数走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

期货市场变化 外汇市场变化

图 3： 各大类商品指数走势变化（%） 图 4： 人民币汇率走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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国内股债商比价

图 5： 昨日股票和商品下跌、债券上涨 图 6： 昨日沪深 300 与商品指数比价下跌

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 7： 昨日沪深 300 与中债比价下跌 图 8： 昨日中债与商品指数比价上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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高频数据跟踪

图 9： 上游变化高频跟踪（%） 图 10： 中游变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 11： 下游变化高频跟踪（%） 图 12： 物价变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 13： 下游变化高频跟踪（%） 图 14： 运输费变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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