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发达经济体 

 美国 

美国商品贸易逆差创十年新高 

 欧洲 

欧央行预期 2019 年底前不加息 

法国 2 月 PMI 数据好于预期 

脱欧影响英国零售业 

 日本 

日本 1 月景气指数持续下行 

日本四季度实际GDP 年化季率修正值强于预期 

 韩国 

韩国人均国民总收入突破 3 万美元 

新兴经济体 

 经合组织调降 2019 年巴西经济增长预期至 1.9% 

 波兰暂不考虑加入欧元区 

 菲律宾 2 月份通货膨胀率放缓至 3.8% 

 沙特 PMI 创 14 个月新高 

 2018 年第四季度墨吸引外资或减少 14.8% 

 高盛下调智利今年GDP 增长预期至 3.4% 

 俄罗斯能源部长：2019 年汽油价格增长将不超过

4.3% 

 南非 2018 年全年经济增长率为 0.8% 

大宗商品 

 美国和 OPEC 对峙或进一步加剧 美油布油双双收

涨 

 黄金技术面不乐观但长期看好 美贸易逆差再创新高 

主权信用级别调整 

 标普将墨西哥主权信用展望由稳定下调至负面，主

权信用级别维持 BBB+ 
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国际宏观动态 

 美国 

1、美国商品贸易逆差创十年新高 

当地时间 3 月 6 日，据美国商务部经济分析局(BEA)发布的最新贸

易数据显示，美国 2018 年商品贸易逆差总额为 8913 亿美元，创下十

年来新高。从目前趋势看，短期内难以出现逆转。报告显示，2018 年

全年，美国商品和服务贸易逆差总额为 6210 亿美元，创 2008 年以来

最高水平，较 2017 年扩大 688 亿美元，增幅 12.5%。其中，商品贸易

逆差总额为 8913 亿美元，创十年来新高，较 2017 年扩大 838 亿美元。

从国别和地区来看，美国对墨西哥和欧盟贸易逆差也都刷新了纪录。

去年美国第二大逆差地区是欧盟，逆差额达到 158 亿美元。排列第三

的是墨西哥，美国和墨西哥的贸易逆差达到 88 亿美元。 

在减税和政府增加支出的刺激下，美国经济去年强劲增长，从而令

消费品、工业品、资本品支出增加，这是美国进口增长的一大原因。而

全球贸易摩擦也在一定程度上加剧美国贸易赤字的扩大，使得海外对

美国商品需求下降。贸易摩擦未能得到妥善解决在一定程度上给各国

经济增长增添了不确定性。美联储 7 日发布的经济褐皮书显示，美国

不少地区的制造业对全球需求放缓、关税成本上升以及持续的贸易政

策不确定性都感到忧心忡忡。而各项订单指标都显示美国出口前景并

不乐观。短期之内，贸易逆差上扬趋势难以逆转。 

 

 欧洲 

1、欧央行预期 2019 年底前不加息 

3 月 7 日，欧央行召开例行货币政策会议，继续维持欧元区主导利

率为零，并预期在 2019 年底前不会加息。同时重申，去年 12 月结束

净资产购买计划之后实施的再投资计划，将至少持续到未来首次加息

以后。今年 9 月开始实施第三轮定向长期再融资操作，持续至 2021 年

3 月，旨在维持欧元区银行有利的借贷条件，并促进欧元区货币政策传

导。欧洲央行行长德拉吉指出，疲软的经济数据表明今年欧元区经济

扩张的速度将大幅放缓。与地缘政治因素、保护主义威胁和新兴市场
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脆弱性相关的持续的不确定性对欧元区经济造成影响，欧元区核心通

胀水平受到抑制。 

2、法国 2 月 PMI 数据好于预期 

3月 5日公布的数据显示，法国 2月服务业 PMI终值公布值 50.2，

预期值 49.8，前值 49.8；法国 2 月综合 PMI 终值 50.4，预期值 49.9，

前值 49.9。2 月调查终值显示法国私营部门表现比初值更好。由于抗

议活动已经过去了，服务业的复苏迹象带动了综合指数回升。服务商

招聘人员的速度较 1 月更快。 

3、脱欧影响英国零售业 

3 月 5 日，英国零售商协会发布的数据显示，今年 2 月，英国零售

额增长 0.5%。这一数字 2018 年同期为 1.6%。由于英国脱欧迫近，由

此引发的不确定性伤害消费者支出。尽管实际收入在过去一年间开始

增加，但消费者今年 2 月不愿花钱，拖累了销售额的增长。零售商协

会的数据恐再次打击英国商业街。英国传统零售商正面临多重挑战，

包括应对电子商务平台竞争、适应消费者习惯变化以及消费者信心匮

乏。 

 

 日本 

1、日本 1 月景气指数持续下行 

日本内阁府 3月 7日发布的数据显示，由于工矿业生产明显下降，

日本 1 月份景气一致指数环比下降 2.7 至 97.9，为连续 3 个月下滑。

1 月份，构成一致指数的 7 个指标全部出现下降。其中，占比较大的投

资商品发货指数、工矿业生产指数等指标下降明显。鉴于一致指数表

现欠佳，内阁府对日本经济基本情况的判断从此前的“表现出停滞”下

调至“表现出向下的迹象”。此外，1 月份景气先行指数环比下降 1.3

至 95.9，为连续 5 个月下滑。 

2、日本四季度实际 GDP 年化季率修正值强于预期 

3 月 8 日，日本内阁府 Cabinet Office 最新公布的数据显示，去

年四季度日本经济重现扩张，实际 GDP 年化季环比增长为 1.9%，强于

市场预期初值 1.4%。去年三季度（7-9 月），日本一系列自然灾害打击

企业投资，三季度 GDP季环比从-0.6%下修至-0.7%，年化季环比从-2.5%

下修至-2.6%。从四季度的数据看，这一情况在有所回暖。此外，日本
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第四季度修正后的资本支出较上季度增长 2.7%，高于 2.4%的初值，升

幅为 2015 年第一季度以来最大。 

 

 韩国 

1、韩国人均国民总收入突破 3 万美元 

韩国银行（央行）5 日公布的数据显示，2018 年韩国人均国民总

收入（GNI）跨过 3 万美元大关。数据显示，韩国 2018 年人均国民总

收入约为 3.13 万美元，与前一年相比增长 5.4%。据韩国媒体报道，就

人均国民总收入从 2 万美元增至 3 万美元这一过程，日本和德国用了

5 年时间，美国和澳大利亚用了 9 年，而韩国则花费了 12 年，步伐相

对较慢。数据还显示，韩国 2018 年国内生产总值（GDP）增速初步核实

为 2.7%，为 2013 年以来的最低值。 

 

 新兴经济体 

1、经合组织调降 2019 年巴西经济增长预期至 1.9% 

经济合作与发展组织(经合组织)3 月 6 日发布全球经济展望报告

指出，2019 年巴西经济增长预期由之前的 2.1%降至 1.9%。尽管对于经

济增长预期有所降低，经合组合在报告中指出，巴西经济在温和复苏。

商业信心增强，政策不确定性减少，低通胀率和有所改善的就业市场

都会增加巴西国内市场的需求。该报告指出，巴西政府改革日程的推

进是其经济获强劲复苏的最关键基础，“特别是社会保障制度改革”。

经合组织在报告中预测 2020 年巴西经济增长将扩大至 2.4%。经合组织

的经济增长预测数据低于巴西金融市场的预测值。据巴西央行发布的

最新焦点调查显示，来自百家金融机构的经济学家预 2019 年巴西经济

增长值为 2.3%。由于国际贸易紧张局势和政策的不确定性，经合组织

分别将 2019 年和 2020 年全球经济增长预期降低 0.2%和 0.1%至 3.3%

和 3.4%。 

2、波兰暂不考虑加入欧元区 

3 月 5 日，波兰总理莫拉维茨基在接受国家电视台采访时表示，波

兰政府的首要任务不是加入欧元区，而是让本国居民的收入提高到西

欧国家水平。莫拉维茨基认为，采用欧元得不偿失，使用兹罗提更有利



 

差快报 

 

 

国际宏观研究周报 

 

5 

于保证民众的富足生活，波兰政府的当务之急是提高居民收入。波兰

2004 年加入欧盟，至今仍使用本国货币兹罗提（1 美元约合 3.8 兹罗

提）。波兰中央统计局的数据显示，2018 年波兰经济增长 5.1%，是欧

盟增速最快的国家之一。但今明两年波兰经济增速预计将放缓至 3.5%

和 3.2%。 

3、菲律宾 2 月份通货膨胀率放缓至 3.8% 

菲律宾统计署 3 月 5 日公布最新数据显示，2 月份菲律宾通货膨

胀率由 1 月份的 4.4%下降至 3.8%，与 2018 年 2 月份数据持平。据统

计，通胀放缓的主要原因是食品和饮料价格增长放缓，服装、住房、燃

料、家居用品、运输、娱乐、餐饮等商品和服务的价格增长速度也较慢。

在连续 11 个月高于政府目标通胀范围后，2 月份通胀率恢复至 2-4%的

政府目标范围区间。 

4、沙特 PMI 创 14 个月新高 

3 月 5 日，阿联酋国民银行（NBD）最新公布的采购经理人指数（PMI）

显示，2 月沙特非油经济 PMI56.6，相比上月 56.2 微幅上涨。数据表

明，非油领域有复苏迹象，多数接受调查的公司表示 2018 年下半年以

来订单有所增加，他们对 2019 年经济前景持乐观态度，同时也提及去

年以来人力成本有所上升，企业增加雇佣员工的意愿并不大。市场人

士指出，目前 PMI56.6 仍然低于长期均 57.6，这意味非油经济在长期

上尚未恢复到理想的水平。 

5、2018 年第四季度墨吸引外资或减少 14.8% 

据墨西哥经济部统计，2018 年第四季度，墨预计吸引外国直接投

资 50.3 亿美元，同比减少 14.8%；全年外国直接资预计 316 亿美元，

同比增加 6.4%，但较政府 350 亿美元的目标有所减少。2018 年全年，

共有 3839 家外资企业参与投资，从投资领域看，制造业占比 49.1%；

水、电及天然气 13.5%；贸易 8.9%；金融 7.9%；矿产 4.4%，其他部门

占比 16.2%。从投资类型看，再利润投资占比 38.8%；新项目投资 36.3%；

企业间投资 24.9%。 

6、高盛下调智利今年 GDP 增长预期至 3.4% 

高盛报告中将今年对智利经济增长的预期下调 0.2 个百分点至

3.4%，其拉美首席经济学家阿尔贝托·拉莫斯表示智利 2018 年上半年

度的“稳健”经济增长在下半年度出现放缓，“引发对 2017 年中开始

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_13863


