
 

 

 

http://research.stocke.com.cn 1/17 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

[Table_main] 沪深 300 市场周报告模板  

市
场
周
报 

 

   报告日期：2019 年 3 月 3 日  

 
A 股成交连续三周创新高，杠杆资金与北上资金活跃 

 

──A股市场流动性周报 
      

策
略
研
究
｜
宏
观
策
略
｜ 

 

 

 

 

 

：曹海军 执业证书编号：S1230518070001 
：021-80106037 
：caohaijun@stocke.com.cn 
 

联系人： 
陈  昊  021-80108145；chenhao1@stocke.com.cn 
金勇彬  021-80106040；jinyongbin@stocke.com.cn 
 

   

[table_research]     
 

 

投资要点： 
❑ A 股市场流动性及情绪周度跟踪：本周值得关注的指标 

A 股市场流动性： 

1）A 股成交连续三周创 2018 年 8 月新高； 

2）大盘基金加仓、小盘基金减仓；两融余额突破 8000 亿元。 

3）但注意到：北上资金净流入幅度环比减小；产业资本净减持幅度扩

大；股票质押市值大幅增加。 

宏观流动性： 

1）公开市场操作净投放； 

2）利率涨跌不一，货币市场、理财市场利率下降，债券市场利率上升，

但流动性仍处于历史较高水平。 

风险提示：流动性收紧超预期；政策不及预期 
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1. 本周 A 股市场流动性概览 

图 1：本周 A 股市场流动性概览 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2. A 股市场资金流 

2.1. 一级市场资金流 

本周 IPO 家数不变，并购重组家数增加。本周 IPO 有 1 家（0 家），金额 5.3 亿（-15.5 亿元）。定增有 0 家（-3 家）。

并购重组有 2 家（+1 家），金额 8.0 亿元（+5.3 亿元）。括号内为环比上期变动，下同。 

图 2：IPO 融资家数与金额  图 3：定增融资家数与规模 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 4：并购重组融资家数与金额 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

2.2. 二级市场资金流 

2.2.1. 全 A 成交量额 

本周全 A 日均成交量额连续三周创 2018 年 8 月以来新高。本周全 A 日均成交量为 993 亿股（+305 亿股），成交

额为 8706 亿元（+2922 亿元）。 

2.2.2. 新增投资者 

本周新增投资者数量环比增加。本周新增投资者中自然人为 31.6 万（+10.94 万），非自然人 0.04 万（0 万）。 
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图 5：全部 A 股成交量与成交额  图 6：新增投资者数量 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

2.2.3. 产业资本（增减持、限售解禁、回购） 

本周产业资本净减持幅度扩大。本周产业资本增持 10.3 亿元（-2.3 亿元），减持 64.5 亿元（+20.3 亿元），净增持

-54.2 亿元（-22.5 亿元）。 

下周限售解禁家数环比减少。下周限售解禁家数为 20 家（-2 家），金额为 278 亿元（-27 亿元）。 

本周股票回购家数增加。本周股票回购家数为 20 家（+2 家），金额为 6 亿元（-72 亿元）。 

图 7：产业资本增减持规模  图 8：限售解禁家数与规模 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图 9：股票回购家数与金额 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

2.2.4. 基金（新成立、基金仓位） 

本周新成立基金数环比减少。本周新成立基金为 4 只（-5 只）。 

本周基金仓位多上升，但小盘基金大幅下降。本周全部基金仓位为 52.2%（+0.8%），普通股票型为 86.4%（+0.1%），

偏股混合型为 80.1%（+2.3%），大盘基金为 58.0%（+1.8%），中盘基金为 64.1%（+0.7%），小盘基金为 53.2%（-6.0%）。 

图 10：新基金成立家数与金额  图 11：基金仓位变动（偏股+普通股票） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 12：大中小盘基金仓位变动 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2.2.5. 杠杆资金 

本周两融余额环比增加。本周杠杆资金两融余额为 8047 亿元（+395 亿元），市值占比为 1.90%（+0.01%），融资

买入额 3770 亿元（+1043 亿元），占成交额比 10.22%（+0.79%）。 

图 13：融资融券余额  图 14：融资买入额 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

2.2.6. 海外资金（沪深港通、QFII） 

本周北上资金继续净流入，但幅度减小。本周北上资金成交净买入为 120 亿元（-75 亿元）。QFII 额度（19 年 2

月）为 1014.46 亿美元（+1.0 亿元）。 

图 15：北上资金（沪深股通）成交净买入  图 16：QFII/RQFII 额度（月度） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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