
 
中美贸易谈判暂时缓和 
3月美联储有加息可能 
                         ---国信期货宏观周报 
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第一部分：国内重要经济事件点评 
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 国内经济概述-科创板上市 

图：A股交易市值及市盈率 

数据来源：wind 国信期货 
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上证所:平均市盈率 月 上证所:A股市价总值 月 
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         国内经济概述-科创板上市意义 

数据来源：wind 国信期货 

点评： 

科创板规则落地。在主板、中小板、创业板之外，科创板将以首创的注册制制度设计，发

挥助力科创企业更好成长的作用。我们认为此次科创板上市对于投资有3点值得注意： 

1、在中美贸易战谈判趋于缓和的情况下，中美仍有两点未能达成共识，分别是强制转让

以及工业补贴，如今国家大力推进科创板上市，也是为了扶持我国自主创新企业成长，为

未来贸易谈判增加筹码。 

2、在如今去杠杆的大环境下，增加了另一条直接投资及融资的渠道。 

3、利好券商及股市，提振市场及资本信心，有利于经济复苏。 
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 国内经济概述-中美贸易战最新动态 

图：美国对外负债：中国大陆 

数据来源：wind 国信期货 

0.00

20,000.00

40,000.00

60,000.00

80,000.00

100,000.00

120,000.00

140,000.00

160,000.00

美国:对外负债:备忘:亚洲:中国大陆 月 
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         国内经济概述-中美贸易战最新动态 

数据来源：wind 国信期货 

点评： 

美国贸易代表办公室宣布，对2018年9月起加征关税的自华进口商品，不提高加征关税税

率，继续保持10%，直至另行通知。就此，国务院关税税则委员会有关负责人表示，欢迎

美方采取的上述措施 

当前中美贸易战有缓和的迹象，但是我们认为，从中美贸易战开始至今，其聚焦的问题从

来不是贸易关税问题，而是技术转让及工业补贴问题。关税问题的浮动空间较大，但是技

术转让和工业补贴是中国自加入WTO以来得以快速发展的模式，这个不会很快得以解决和

改变。所以我们认为虽然贸易谈判在关税问题方面有所缓和，但是依然会将是一个长期且

艰难的谈判。 
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 国内经济概述-外汇占款 

图：外汇占款 

数据来源：wind 国信期货 
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金融机构:人民币:资金运用:中央银行外汇占款 
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        国内经济概述-外汇储备 

图：外汇储备 

数据来源：wind 国信期货 
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官方储备资产:外汇储备 
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