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◼ 事件：统计局公布数据，中国 10 月工业增加值同比增长 6.9%，预期增

长 6.5%，前值增长 6.9%。中国 1-10 月城镇固定资产投资同比增长 1.8%，

预期增长 1.8%，前值增长 0.8%。中国 10 月社会消费品零售总额同比增

长 4.3%，预期增长 5.2%，前值增长 3.3%。 

◼ 10 月工业增加值超预期，经济整体恢复状况良好。从工业增加值来看，

前 10 个月工业增加值同比增长 1.8%，涨幅扩大 0.6 个百分点。10 月当

月工业增加值更是超预期，达到 6.9%，与上月持平，回到疫情爆发前的

增速水平，显示出整体经济恢复良好，已经逐步回归正常水平。三大门

类中，制造业和电力、热力、燃气及水生产和供应业同比增速较高，但

较上月有所回落；而采矿业增速加快。分行业看，10 月份，41 个大类行

业中有 34 个行业增加值保持同比增长。其中，电气机械和器材制造业同

比增长最多，达 17.6%，汽车制造业增长也较大。 

◼ 1-10 月投资同比增长符合预期，投资结构改善，高新产业投资增速较快。

1-10 月投资增速为 1.8%，较上月回升 1 个百分点，其中第一产业占比回

落，第二、三产业占比上升，投资结构进一步改善。基础设施建设投资

和房地产投资增速进一步加快，前 10 个月增速分别达到 3.01%和 6.3%，

比 1-9 月分别提高 0.59 和 0.7 个百分点，对投资拉动力度加大。值得一

提的是，高技术产业投资增速较快，累计同比增长 9.7%，其中高技术制

造业和高技术服务业投资分别增长 10%、9.4%。1-10 月制造业投资下降

5.3%，降幅收窄 1.2 个百分点。  

◼ 10 月消费回暖，餐饮收入首次转正，汽车拉动作用持续。10 月社会消

费品零售总额增速达到 4.3%，较上月提升 1 个百分点，累计消费增速则

为-5.9%，降幅持续收窄。10 月餐饮收入由负转正，同比增长 0.8%，结

束今年 2 月以来的持续同比下降。10 月商品零售增速恢复较好，增长

4.8%，从具体商品类别来看，饮料类、烟酒类产品同比上涨，增速高位

回落至 16.9%和 15.1%；而化妆品类、金银珠宝类和日用品类同比增速

加快。另外，汽车消费保持持续景气，增速高达 12%，连续四个月高于

10%增速，对消费增速起到持续推动。受国际原油价格震荡下行影响，

石油及其制品零售额连续多月下降，10 月降幅有所收窄。 

◼ 总体来看，10 月经济恢复势头保持强劲，经济运行加快恢复。当前内需

恢复势头良好，进出口保持增长，就业形势总体稳定，“六稳”“六保”

任务成效进一步显现。区域全面经济伙伴关系协定（RCEP）正式签订，

将促进区域内贸易，对中国经济增长带来利好，为促进双循环提供了坚

实的基础。外部环境则受海外疫情、海外经济等不确定因素仍需观察。

预计国内经济将保持韧性，后续有望加快恢复势头。 

◼ 风险提示：中美贸易摩擦；海外疫情恶化。 
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图 1：工业增加值增速  图 2：三大门类工业增加值增速 

 

 

 

资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所  资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所 

 

图 3：固定资产投资增速  图 4：社会消费品零售总额增速和汽车消费增速 

 

 

 

资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所  资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所 
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