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宏观经济周报(2.11-2.17) 

社融数据好于预期 

进出口 ble_Summary] 央行发布数据，2019 年 1 月新增人民币贷款 3.23 万亿元，创历史新高；当

月社会融资增量达到 4.64 万亿元，显著高于去年同期。 

 经济数据： 

国内经济：2月 15日，国家统计局数据显示，1月份全国居民消费价格

（CPI）同比上涨 1.7%，涨幅比上月回落 0.2个百分点；全国工业生产者

出厂价格（PPI）同比上涨 0.1%，涨幅比上月回落 0.8个百分点。2月 15

日，央行发布数据显示 2019年 1月广义货币(M2)同比增长 8.4%，预期为

8.2%；1 月新增人民币贷款 3.23万亿元，创历史新高；当月社会融资增

量达到 4.64万亿元，显著高于去年同期。  

国际经济：美国 2019 年 1 月 CPI 同比 1.6%，前值 1.9%；核心 CPI 同比

2.2%，前值 2.2%；1月 CPI季调环比 0%，前值 0%；1月核心 CPI季调环

比 0.2,%，前值 0.2%。美国 2019年 1月核心 PPI季调同比 2.4%，前值 2.5%；

核心 PPI季调环比 0.3%，前值 0.1%。美国 2月 9日当周初次申请失业金

季调人数 23.9万人，前值 23.5万人。英国 2019年 1月 CPI同比 1.8%，前

值 2.1%；1月环比-0.8%，前值 0.2%。英国 1月 PPI同比 2.14%，前值 2.41%；

1月 PPI环比 0%，前值-0.35% 

 事件与政策： 

2019年多省市继续推进减税工作。云南省今年将着力降低实体经济企业

成本，激发市场主体活力，全年力争为实体经济企业减负 900亿元左右。

北京市税务局与北京市财政局日前共同印发《转发财政部 税务总局关

于实施小微企业普惠性税收减免政策的通知》，明确按 50%的最高幅度

顶格减征资源税等“六税两费”。安徽省财政厅联合省税务局下发《关

于安徽省小规模纳税人减按 50%征收地方税及附加的通知》。 

金融服务实体经济。央行发布《关于取消企业银行账户许可的通知》提

出，自 2 月 25 日起，在全国范围分批取消企业银行账户许可，2019 年

底前实现完全取消。北京银保监局正式印发《关于进一步做好小微企业

续贷业务支持民营企业发展的指导意见》，将银保监会关于做好小微和

民营企业融资服务的有关工作要求进行了明确和细化。 

 重点行业跟踪 

上游：2月 CRB指数小幅波动； 

中游：电厂耗煤量平稳，高炉开工率小幅回升； 

下游：春节期间一二三线城市商品房成交面积显著回落。 
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2 月 11 日至 2 月 17 日重要经济数据 

国内： 

2月 15日，国家统计局数据显示，1月份全国居民消费价格（CPI）同比上涨 1.7%，涨幅比上月回落

0.2个百分点；全国工业生产者出厂价格（PPI）同比上涨 0.1%，涨幅比上月回落 0.8个百分点。 

2月 15日，央行发布数据显示 2019年 1月广义货币(M2)同比增长 8.4%，预期为 8.2%；1 月新增人民

币贷款 3.23万亿元，创历史新高；当月社会融资增量达到 4.64万亿元，显著高于去年同期。 

（数据来源：万得） 

 

图表 1 M2同比平稳  图表 2 社会融资规模显著高于同期 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

国际：  

美国： 2019年 1月 CPI同比 1.6%，前值 1.9%；核心 CPI同比 2.2%，前值 2.2%；1月 CPI季调环比 0%，

前值 0%；1月核心 CPI季调环比 0.2,%，前值 0.2%。2019年 1月核心 PPI季调同比 2.4%，前值 2.5%；

核心 PPI季调环比 0.3%，前值 0.1%。2月 9日当周初次申请失业金季调人数 23.9万人，前值 23.5万人。 

英国：2019年 1月 CPI同比 1.8%，前值 2.1%；1月环比-0.8%，前值 0.2%。1月 PPI同比 2.14%，前值

2.41%；1月 PPI环比 0%，前值-0.35%。 

（信息来源：万得） 
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2 月 11 日至 2 月 17 日重要事件与政策 

国内：2019年多省市继续推进减税工作 

2 月 11 日，据新华社报道，云南省今年将着力降低实体经济企业成本，激发市场主体活力，全年力

争为实体经济企业减负 900亿元左右。 

2月 14日，新华社报道，北京市税务局与北京市财政局日前共同印发《转发财政部 税务总局关于实

施小微企业普惠性税收减免政策的通知》，明确按 50%的最高幅度顶格减征资源税等“六税两费”。

实施小微企业普惠性减税措施，扩大了小规模纳税人、小型微利企业和投资初创科技企业优惠范围，

增加了相关优惠税种，提高了减免额度，实行减半再减半优惠政策和叠加享受优惠政策。上述政策

将惠及北京市 100余万户纳税人，将为北京市小微企业减税 90多亿元。 

2月 15日，安徽省财政厅联合省税务局下发《关于安徽省小规模纳税人减按 50%征收地方税及附加

的通知》。全省有关小微企业再迎减税降费利好。通知明确，自 2019年 1月 1日至 2021年 12月 31

日，安徽省按照国家授权的 50%上限减征小规模纳税人的“六税两费”，即资源税、城市维护建设

税、房产税、城镇土地使用税、印花税、耕地占用税和教育费附加、地方教育附加，全省 138万户

增值税小规模纳税人每年预计可减负 44.7亿元以上。 

（来源：万得） 

 

国内：金融服务实体经济 

2月 12 日，央行发布《关于取消企业银行账户许可的通知》提出，自 2月 25日起，在全国范围分批

取消企业银行账户许可，2019年底前实现完全取消。 

2 月 13 日，北京银保监局正式印发《关于进一步做好小微企业续贷业务支持民营企业发展的指导意

见》（下简称“意见”），将银保监会关于做好小微和民营企业融资服务的有关工作要求进行了明

确和细化，引导银行机构在满足内部控制和风险管理要求的前提下开展续贷业务，清理不必要的“通

道”和“过桥”环节，缩短融资链条，降低融资成本，逐步提高民营和小微企业贷款规模占比。 

近日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于加强金融服务民营企业的若干意见》，并发出

通知，要求各地区各部门结合实际认真贯彻落实。 

（来源：万得） 

 

国内：中美经贸高级别磋商结束，双方就主要问题达成原则共识 

2月 14-15日，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤与美国贸易

代表莱特希泽、财政部长姆努钦在北京举行第六轮中美经贸高级别磋商。双方认真落实两国元首阿

根廷会晤共识，对技术转让、知识产权保护、非关税壁垒、服务业、农业、贸易平衡、实施机制等

共同关注的议题以及中方关切问题进行了深入交流。双方就主要问题达成原则共识，并就双边经贸

问题谅解备忘录进行了具体磋商。双方表示，将根据两国元首确定的磋商期限抓紧工作，努力达成

一致。 

（来源：万得） 
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2 月 11 日至 2 月 17 日重点行业跟踪 

上游：2月 CRB 指数小幅波动 

本周，CRB现货指数（工业原料）小幅波动，由 2月 11日的 478.61点上升至 2月 15日的 481.6点，

本周价格波动较小。煤炭价格下行，普氏铁矿石指数高位回落。美国 WTI原油价格小幅回升至 54.41

美元/桶，WTI原油价格均价 62.98元。 

 

图表 3 2月 CRB指数小幅波动 

440
450
460
470
480
490
500
510
520
530
540

2018/2/15 2018/4/15 2018/6/15 2018/8/15 2018/10/15 2018/12/15 2019/2/15

CRB现货指数:工业原料

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 4 煤炭价格小幅下降  图表 5 普氏铁矿石指数小幅下降 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 6 原油价格小幅回升  图表 7 铜价稳定，铝价下行 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

中游：电厂耗煤量平稳，高炉开工率小幅回升 

本周电厂耗煤小幅上升。本周，六大电厂日均耗煤量均值为 44.88万吨，较上周回升 20%。本周，钢

铁价格小幅上行。本周螺纹钢 HRB400均价 4012元/吨，较上周回升 2%；热轧板卷（4.75mm）本周均

价 3,841元/吨，较上周上升 1%；中板（普 20mm）本周均价 3,973元/吨，较上周上行 1%。库存方面，

线材和螺纹钢库存小幅回升。本周钢厂开工率维持平稳 。 

 

图表 8 日均耗煤小幅回升  图表 9 钢价小幅上行 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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