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RCEP 协定正式签署，美国大选“意犹未尽” 

一、RCEP 协定正式签署。北京时间 11 月 15 日，《区域全面经济伙伴关系

协定》（RCEP）签署仪式以视频方式进行，15 个成员国经贸部长正式签署该协

定。1）RCEP 各成员之间关税减让以立即降至零关税、十年内降至零关税的承诺

为主，自贸区有望在较短时间内取得重大阶段性建设成果。其中，中国和日本首

次达成了双边关税减让安排，实现了历史性突破。财政部官网显示，下一步，财

政部将积极做好协定关税减让相关工作。2）RCEP 协定旨在形成区域内统一的规

则体系，降低经营成本，减少企业经营的不确定性风险。3）在投资方面，协定

则采用更高效的负面清单的方式进行投资准入谈判，这意味着中小企业进入域内

“国家”的门槛将大大降低。 

RCEP 成员均是我国重要的经贸伙伴，截至 2020 年 1-9 月，我国与其他 RCEP

成员贸易总额达 10550 亿美元，约占我对外贸易总额的三分之一。因此，RCEP

的达成将有助于扩大中国的出口市场空间，满足国内进口消费需求，加强区域产

业链供应链，有利于稳外贸、稳外资。RCEP 协定有力支持了自由贸易和多边贸

易体制，有助于对全球经济形成正向预期，拉动全球经济疫后复苏 

二、美国大选意犹未尽，风险扰动仍存。尽管多数美国媒体均报道拜登将以

（306 对 232）的选举人票优势战胜特朗普，但是特朗普目前拒绝认输，仍在筹

集资金用于法律诉讼，而美国国内也爆发了特朗普支持者与反对者之间的示威游

行，美国国内局势仍然混乱。与此同时，特朗普团队仍在利用最后的执政时间打

击遏制中国，而且海外疫情仍在持续蔓延，部分国家进一步采取封锁措施，因此，

海外风险扰动仍存。 

三、需求仍然稳健，商品市场长期看好。美国大选落地，市场风险偏好明显

回归，大宗商品迎来反弹。RCEP 协定正式签署，有望进一步提振市场信心，加快

区域乃至全球经济复苏的势头，我们长期看好大宗商品市场。当前，国内基建项

目加速落地，各地赶工仍在有序进行，钢材等需求较为稳健，价格或持续偏强运

行，而疫苗研究取得突破，消费加快复苏，油脂及部分能化产品或延续反弹。不

过，美国局势依旧动荡，疫情影响仍在，谨防海外因素的扰动。 
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一、经济 

1）RCEP 协定正式签署，有望促进多边贸易 

北京时间 11 月 15 日，《区域全面经济伙伴关系协定》（RCEP）签署仪式以视频方式进行，15 个

成员国经贸部长正式签署该协定。 

RCEP 协定由东盟 10 国发起，邀请中国、日本、韩国、澳大利亚、新西兰、印度 6个对话伙伴国

参加，旨在通过削减关税及非关税壁垒，建立一个 16 国统一市场的自由贸易协定（印度因“有重要

问题尚未得到解决”而暂时没有加入协定），涉及中小企业、投资、经济技术合作、货物和服务贸易

等十多个领域。 

1）RCEP 各成员之间关税减让以立即降至零关税、十年内降至零关税的承诺为主，自贸区有望在

较短时间内取得重大阶段性建设成果。其中，中国和日本首次达成了双边关税减让安排，实现了历史

性突破。财政部官网显示，下一步，财政部将积极做好协定关税减让相关工作。 

2）RCEP 协定旨在形成区域内统一的规则体系，降低经营成本，减少企业经营的不确定性风险。

加速商品流动、技术流动、服务流动、资本流动，域内企业均可参与原产地的价值积累，对促进区域

内相互贸易投资大有裨益。 

3）在投资方面，协定则采用更高效的负面清单的方式进行投资准入谈判，这意味着中小企业进

入域内“国家”的门槛将大大降低。 

图表 1：外贸表现持续超预期 

 

 

 图表 2：对 G3 出口情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind  数据来源：Wind 

总体而言，RCEP 协定的签署这将有力提振区域贸易投资的信心，加强域内国家产业链供应链的

协作，提升各方合作抗疫的能力，助推域内各国经济复苏，并促进本地区长期繁荣发展。RCEP 协定有

力支持了自由贸易和多边贸易体制，有助于对全球经济形成正向预期，拉动全球经济疫后复苏。同时，
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RCEP 成员均是我国重要的经贸伙伴，截至 2020 年 1-9 月，我国与其他 RCEP 成员贸易总额达 10550

亿美元，约占我对外贸易总额的三分之一。因此，RCEP 的达成将有助于扩大中国的出口市场空间，满

足国内进口消费需求，加强区域产业链供应链，有利于稳外贸、稳外资。 

2）工业生产触底回暖 

钢材产量增速回升，库存持续去化。上周 Mysteel 样本内钢厂高炉开工率进一步回落至 67.1%，

但钢材产量增速震荡上行至 4.5%，表明钢厂生产开始见底回升。需求继续改善，下游实际成交持续高

增，使得上周钢厂钢材库存和钢材社会库存双双大幅去化。上周钢价螺纹、热板双双回升，钢价回升

也带动吨钢毛利螺纹、热板均有走高。 

化工：需求偏弱，生产走低。需求方面，受上游原油价格回落以及下游织造需求整体仍偏弱的影

响，上周 PTA 产业链产品价格普遍下滑，其中 PTA、聚酯切片和涤纶 POY 价格均降。生产端继续走强，

上周 PTA 产业链负荷率涨多跌少，其中仅江浙织机略降，而 PTA 工厂、聚酯工厂均出现回升。生产较

需求走强使得库存稳在高位。 

图表 3：PTA 产业链负荷 

 

 

 图表 4：日均粗钢产量 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind  数据来源：Wind 

3）地产销售增速回落，汽车产销明显改善 

10 月房市量缩价升，土地成交依然冷清。10 月房市量缩价升，百城房价同比、环比增速分别升

至 3.5%、0.4%，但地产销量增速明显回落，30 大中城市地产销量增速回落并转负至-2.30%。进入 11

月，地产销售增速显著改善，30 城第一周地产销售增速回升至 15.11%，其中，一线城市大幅回升至

39.87%，二线城市同比回升至 12.75%，三线城市回升至 4.67%。10 月土地市场稍显冷清，百城土地成

交面积和同比增速均有下滑，成交溢价率也同步走低。 

10 月乘用车销量增速回升，生产同比改善。根据最新的数据，10 月中汽协、乘联会乘用车销量

增速分别回升至 8%、9.5%，说明汽车消费需求继续改善。进入 11 月，乘用车销售仍较强劲，11 月前
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8天乘联会乘用车批发销量增速略降至8%，而零售销量增速则明显上行至20%。生产随需求同步回暖，

上周半钢胎开工率继续回升至 71.2%，创 2017 年以来同期新高。 

图表 5：30 大中城市地产销售情况 

 

 

 图表 6：当周日均销量:乘用车 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind  数据来源：Wind 

二、物价：通胀或逐月回落 

1）本周食品价格继续回落。随着供给的加快恢复，食品价格环比下降 0.3%，猪肉供给持续改善，

降幅明显扩大，鸡蛋和鲜菜等也多数下跌。 

2）CPI 持续回落，通缩预期升温。随着生猪存栏的不断增长，猪肉供给持续改善，价格持续下

降，在高基数下，其对通胀的影响或由拉动转为拖累。进入秋季，蔬菜、鲜果等供给明显增多，价格

高位回落，其对食品价格的拉动有限，预计食品价格同比增速将继续回落。非食品方面，尽管国内消

费稳步复苏有望带动部分非食品价格的上涨，但国际油价持续低位徘徊将继续拖累非食品价格。综合

来看，随着食品价格的持续走低，在高基数下，短期的通缩压力有所升温。 

3）疫情影响需求，PPI 修复速度有所放缓。进入秋冬季节，欧美疫情持续升级，部分国家采取新

的限制措施，国际油价明显回落，国内煤价上涨、钢价回落，短期 PPI 修复速度有所放缓。不过，我

们认为本轮疫情的影响明显减弱，只会影响经济复苏的节奏，不会改变全球经济复苏的趋势，工业品

需求仍有改善的空间，价格有望在中期重新反弹，PPI 或逐渐得到改善。 

图表 7：主要食品价格 

 

 

 图表 8：中国大宗商品价格指数 
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数据来源：Wind  数据来源：Wind 

三、政策与消息面 

国内： 

1、国务院领导人表示，现在可以有把握地说，中国经济今年可以实现正增长。在世界主要经济

体中，中国率先实现了恢复性增长。 

2、证监会全面启动上市公司治理专项行动，强化公司治理底线要求。明确要抓好退市制度改革

落地实施，拓宽多元化退出渠道，重点推动重整一批、重组一批、主动退一批，促进存量上市公司风

险有序出清。要依法查处资金占用和违规担保，持续压降上市公司股票质押风险，从严打击违法违规

行为。 

3、全国政协经济委员会主任尚福林表示，不管是传统的金融业态，还是像蚂蚁金服这样的金融

业态，都应该遵循金融业的一些基本规律。要提高市场效率，同时还要防范风险。要优化融资结构，

提升直接融资比重，我国资本市场在金融市场当中还确实是个短板，要深化银行体系改革，加快构建

多层次、广覆盖、有差异的大中小合理分工的银行机构体系，继续完善公司治理，强化股东股权和关

联交易监管。 

4、国务院常务会议决定在浦东新区开展市场准入“一业一证”试点，选取电影院等 31 个行业建

立综合许可制度，并在全国大幅压减建设工程企业和测绘资质并加强监管，更大激发市场活力，为扩

大消费和有效投资创造条件。 

5、农业农村部部长韩长赋表示，十四五时期将发展休闲农业、农村电商等新产业、新业态。中

国粮食安全形势处于中国最好的时期，今年中国粮食丰收已成定局，产量有望创历史新高。 

6、国务院办公厅印发《全国深化“放管服”改革优化营商环境电视电话会议重点任务分工方案》

提出：今年年底前制定出台深化汽车生产流通领域“放管服”改革和引导平台经济有序竞争的有关文
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